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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo, analizar la rentabilidad en la empresa
North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022, se utilizo el
método descriptivo porque permitié describir las razones de rentabilidad de manera detallada
con el fin de cumplir con los objetivos de la misma y el método analitico— sintético porque
permitié descomponer los estados financieros anuales en semestrales, segin su finalidad fue
aplicada o practica por hacer uso de teorias, métodos y técnicas para el analisis de la
rentabilidad. De alcance descriptivo porque solo describi6 la variable sin manipularla; de
enfoque cuantitativo porque se utilizd datos y parametros numeéricos. De disefio no
experimental, transversal — descriptivo porgue se recolecté la informacion en un determinado
tiempo y espacio, la poblacion estuvo conformada por los estados financieros proporcionados
por la empresa. La técnica de recoleccién de datos fue el analisis documental y el instrumento
utilizado fue la ficha de registro de datos que permitio ordenar y analizar el comportamiento
de la rentabilidad. El analisis de datos se realizé mediante estadistica descriptiva haciendo uso
del programa MegasStat. Obteniendo como resultados en promedio de los semestres analizados:
el rendimiento sobre los activos fue de 8.14%, rendimiento sobre la inversion fue de 9.40% y
el rendimiento del patrimonio fue de 8.62%; el margen de rentabilidad bruta de 60.79%,
margen de rentabilidad operativa que reflejo pérdida de -1.31% y margen de rentabilidad neto
fue de 25.14%. Concluyendo que es fundamental el analisis de la rentabilidad para identificar

las falencias y buscar la alternativa de solucion.

Palabras claves: andlisis, rentabilidad neta, periodos semestrales, rentabilidad econdmica,

rentabilidad financiera.



ABSTRACT

The objective of this research was to analyze the profitability of the company North
Food Manufacturing S.A.C. — semiannual periods years 2020 — 2022, the descriptive method
was used because it allowed the profitability ratios to be described in detail in order to meet its
objectives and the analytical-synthetic method because it allowed the annual financial
statements to be decomposed into semiannual ones, Depending on its purpose, it was applied
or practical by making use of theories, methods and techniques for profitability analysis.
Descriptive in scope because it only described the variable without manipulating it; quantitative
approach because numerical data and parameters were used. Non-experimental, transversal -
descriptive design because the information was collected in a certain time and space, the
population was made up of the financial statements provided by the company. The data
collection technique was documentary analysis and the instrument used was the data recording
form that allowed ordering and analyzing the behavior of profitability. Data analysis was
carried out using descriptive statistics using the MegaStat program. Obtaining as average
results of the semesters analyzed: the return on assets was 8.14%, return on investment was
9.40% and return on equity was 8.62%; The gross profitability margin was 60.79%, the
operating profitability margin reflected a loss of -1.31%, and the net profitability margin was
25.14%. Concluding that the analysis of profitability is essential to identify the shortcomings

and find an alternative solution.

Keywords: analysis, net profitability, semiannual periods, economic profitability, financial

profitability.



“Analisis de la rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos
semestrales afios 2020 — 2022”

CAPITULO |
INTRODUCCION
1.1. Descripcion del problema

La rentabilidad se define como el beneficio obtenido de una inversion, también
conocido como utilidad. Se diferencia entre rentabilidad econdmica, que es la utilidad en
relacion a los activos, y rentabilidad financiera, que es la medida de la utilidad respecto
al patrimonio (Contreras y Diaz, 2015). Las empresas, se han enfrentado a diferentes
circunstancias como costos elevados, es decir, los costos de produccion, operativos y
administrativos han sido altos; baja productividad por situaciones adversas; problemas
de gestion financiera y cambios en el entorno econdémico han desencadenado variaciones

en la rentabilidad de las mismas presentando situaciones desfavorables o atipicas.

En Colombia durante los Gltimos afios las empresas se han enfrentado a cambios
impactantes, generalizando y detonando problemas ya existentes, los mercados sufrieron
un gran impacto al tener que adaptarse a los cambios establecidos por los diferentes
gobiernos; conllevando a una recesion en la economia, lo que impacté a la poblacién en
general y a las empresas, saliendo a flote la brecha existente de productividad en lo
laboral, la integracién comercial y las barreras de competencia; afectando ain mas la

situacion de las empresas dedicadas a la actividad de restaurantes (Yate et al., 2021).

Soto (2020) en Machala — Ecuador identificé que toda empresa busca optimizar
recursos para obtener resultados alentadores, sin embargo, al enfrentarse a situaciones
imprevistas ha generado problemas de liquidez y rentabilidad en todos los sectores,
Ilevando a las empresas a endeudarse para poder cubrir con las obligaciones como pago
a trabajadores y proveedores. EI manejo inadecuado de una empresa puede llevar a
obtener una rentabilidad no 6ptima por no conocer el andlisis e interpretacion de la misma
que tiene un aporte fundamental; el desconocimiento de la rentabilidad representa un
problema, puesto que no se logra identificar la estructura econémica ni financiera para
proyectarse a futuro, lo que pone en duda el posicionamiento de las empresas en el
mercado (pp. 15-17).

Barboza Diaz, Margarita del Carmen Pag. 12
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Instituto Nacional de Estadistica e Informatica [INEI] (2022) en Lima estudi6 al
andlisis del crecimiento de la actividad en el servicio de restaurantes de acuerdo a las
prorrogas del marco normativo en el que se han despempefiado los restaurantes

mostrandose los resultados siguientes:

Tabla 1l
Actividad del Subsector Restaurantes 2020 - 2022

Subsector Diciembre 2020 Diciembre 2021 Diciembre 2022

Restaurantes

Actividad -46.96% 29.28% 63.59%

Nota. Instituto Nacional de Estadistica.

La actividad del subsector restaurantes se pudo notar que para el afio 2019 existia
una tendencia positiva, sin embargo, durante el primer trimestre del 2020 las actividades
se realizaban con riesgo de que se avecinen mas restricciones, mismas que se suscitaron
a partir de marzo del 2020 donde claramente de manera adversa perjudico a la mayoria
de sectores y subsectores por tanto, tuvieron que adaptarse a diferentes dificultades,
decayendo un 46.96% en las diferentes actividades que ofrecia el subsector; en tal sentido
para el 2021 al instarse nuevas medidas para la reactivacién econdmica y una
disminucion de restriccion de barreras se pudo aumentar la actividad del subsector al
29.38% vy al cierre del afio 2022 hubo actividad de 63.59%.

En Chimbote frente a la coyuntura del periodo 2019 y 2020 en el andlisis de la
rentabilidad de las empresas, existe una variacion interesante ya que no se tenia previsto
adversidades extremas para las empresas del pais, donde el impacto en la rentabilidad ha
sido notorio, por el hecho de que se tuvo que dar un giro de 360° grados en el sentido de
las operaciones y el rubro principal al que se dedicaban en cada sector lo cual conllevé a

detonar los problemas latentes de las empresas (Arellano, 2021).

Barboza Diaz, Margarita del Carmen Pag. 13



“Analisis de la rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos
semestrales afios 2020 — 2022”

En la provincia de Chota Peru; la empresa North Food Manufacturing S.A.C
dedicada a la actividad de restaurantes, servicio movil y comida; venta al por mayor de
alimentos, bebidas y tabaco ubicada en Llasavilca Bajo en Chota — Cajamarca, misma
que inici6 sus actividades en el afio 2019, durante el primer afio en el mercado la empresa
tuvo gran concurrencia, sin embargo, se encuentra en situaciones adversas puesto que ha
tenido un crecimiento desordenado y desorganizado, presentando problemas de baja
eficiencia operativa y problemas de gestion financiera, donde no se ha realizado el
analisis respectivo de la rentabilidad econémica y financiera ni los margenes de
rentabilidad, ademas de carecer de politicas definidas para el crecimiento y éarea
operacional, no se encuentran explotando los recursos que la empresa posee de manera

adecuada y ordenada.

Tabla 2
Rentabilidad de la empresa North Food Manufacturing S.A.C de los Periodos Anuales
2020 - 2022
Rentabilidad Diciembre Diciembre 2021 Diciembre 2022
Neta 2020
indice 140.46% 8.71% 1.67%

Fuente. Estados financieros de la empresa North Food Manufacturing S.A.C.

En la tabla 2 se puede observar que la rentabilidad neta en el ejercicio 2020 fue
140.46%, disminuyendo para el afo 2021 al 8.17% y para el afio 2022 disminuy6 a 1.67%
lo cual es un indicativo de evaluacion puesto que las diferencias son excesivas entre los
3 afos, por lo cual se pretende desglosar los periodos anuales en semestrales para poder
analizar la rentabilidad y en cual de los periodos se encuentra los puntos clave para poder
observar dichas diferencias y poder hacer una proyeccion a futuro de manera que tenga

un crecimiento regular, con el fin de que sea productivo para la empresa en estudio.

Barboza Diaz, Margarita del Carmen Pag. 14
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1.2. Formulacion del problema
1.2.1. Pregunta general

¢Como es la rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. —

periodos semestrales afios 2020 — 20227
1.2.2.  Preguntas especificas

¢Como es la rentabilidad econémica en la empresa North Food Manufacturing
S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022.?

¢Como es la rentabilidad financiera en la empresa North Food Manufacturing
S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022.?

¢Como son los margenes de la rentabilidad en la empresa North Food
Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022?

1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general

Analizar la rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. —

periodos semestrales afios 2020 — 2022.
1.3.2. Objetivos especificos

Describir el comportamiento de la rentabilidad econdmica en la empresa North

Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022.

Describir el comportamiento de la rentabilidad financiera en la empresa North
Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022.

Describir el comportamiento de los margenes de rentabilidad en la empresa

North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022.
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1.4.

1.5.

Justificacién

La presente investigacion se justifica de manera tedrica, puesto que, se aplico las
teorias sobre rentabilidad, misma que fueron de apoyo para realizar el andlisis
correspondiente a los periodos semestrales de los afios 2020 — 2022, asimismo, las teorias
dieron una perspectiva sobre los indicadores utilizados para un mejor entendimiento del

comportamiento de la rentabilidad.

La justificacion practica se sustenta en el analisis de la rentabilidad para que el
responsable de la empresa realice el mismo de manera periddica y hacer el seguimiento
respectivo a los encargados para la entrega de dichos analisis, los cuales permiten tomar
las decisiones mas convenientes para cumplir con las metas trazadas a mediano y largo
plazo. De la misma manera, se desgloso la rentabilidad financiera y econdmica, asi como
los margenes de rentabilidad y otros indices que sean necesarios y ayuden a cumplir el

objetivo de manera practica.

La presente investigacion desde el punto de vista valorativo se sustenta en el
aporte que se quiere realizar dentro de la empresa North Food Manufacturing S.A.C.
analizando los estados financieros con el fin de detectar como fue el comportamiento de
la rentabilidad durante periodos semestrales a qué punto se ha sabido gestionar los
diferentes acontecimientos ocurridos durante los afios 2020 — 2022.

La justificacion académica, se sustenta en el aporte que se quiere plasmar para
investigaciones futuras, la cual sirve como antecedentes para nuevas investigaciones, asi
como también con fuente de conocimiento para estudiantes, bachilleres, egresados y
publico en general que esté interesado en el analisis de la rentabilidad. La presente

investigacion permite obtener el grado académico de Contador Publico.
Limitaciones del Estudio
Las limitaciones afrontadas para la presente investigacion fueron:

Limitaciones de coyuntura por la huelga de docentes universitarios, lo que retrasé

a la presentacion de la presente investigacion.
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CAPITULO II
MARCO TEORICO
2.1. Antecedentes del problema

Cifuentes et al. (2021) en su investigacion realizada en Bogota — Colombia, cuyo
objetivo fue analizar la rentabilidad del modelo de negocio de las plataformas digitales
(apps) especializadas en alimentos en Bogota; mediante un comparativo de dos empresas
se obtuvo los siguientes resultados: Frabuna SAS (no usa plataformas digitales) donde
la rentabilidad sobre recursos propios - ROE fue de -278%, la rentabilidad sobre activos
- ROA fue de -232%; para el caso de la empresa Surtifruver de la Sabana Ltda. (usa
plataformas digitales) el ROE fue de -16% y el ROA fue de -22%. Concluyendo que el
ROE en ambas compafiias mostro indices negativos, de este modo indico que en ambas
empresas no se estd generando ganancias en relacion con el capital invertido; el ROA al
ser negativo evidencia que el rendimiento de los activos no generd la suficiente
rentabilidad para ambas compafiias con respecto a los activos que poseen, por lo tanto,
existe una deficiencia con respecto al uso recursos. La investigacion fue de alcance
descriptivo, el enfoque de investigacion fue cualitativo, la técnica utilizada fue el analisis

documental, haciendo uso de la estadistica descriptiva.

La investigacion reflejo que el analisis de la rentabilidad es clave para poder
determinar la eficiencia del uso de recursos dentro de las empresas, permitié medir los
resultados ya sean negativos u 6ptimos, la similitud de la tesis realizada en Bogota
coincidié con el objetivo general del estudio, por tanto, sirvié para la discusion de
resultados.

Ledn (2019) en su investigacion realizada en Ecuador, tuvo por objetivo
determinar la rentabilidad del restaurante de bolones de Altanerias del Chino en la ciudad
de Esmeraldas, donde obtuvo los siguientes indices de rentabilidad durante el afio 2019:
margen neto de 33%, margen operacional de 89%. Concluyendo que los costos y precios
dentro del restaurante se manejaron de manera correcta; sin embargo, el margen
operativo refleja disminucion en la rentabilidad. La investigacion fue de disefio no
experimental transaccional, el método utilizado fue descriptivo, la técnica utilizada fue

el analisis documental y el instrumento la ficha de recoleccion de datos, para el analisis
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de datos, se realizé el uso tablas y graficos estadisticos para una mayor compresién de

los resultados del estudio, asi como la aplicacion de los indicadores de rentabilidad.

Al determinar la situacion economica y financiera permitid realizar el andlisis de
la rentabilidad de manera concatenada, enfocandose en los resultados de rentabilidad en
un determinado momento, del cual se procede a realizar el analisis de la misma
permitiendo realizar ajustes desde la parte operativa buscando mejores resultados, la tesis

sirvid para contrastar el marco metodologico.

Casas y Jacinto (2022) en su investigacion realizada en Lima, cuyo objetivo fue
analizar la rentabilidad generada en pollos y parrillas el meson, Lima, 2022; donde
obtuvo los siguientes resultados: el ROE para el afio 2021 fue de 111% y para el afio
2022 fue de 276%; el ROA para el afio 2021 fue de 52% y para el afio 2022 fue de 47%.
Concluyendo que el ROE fue favorable al duplicarse para el afio 2022 es decir, genero
rentabilidad para los accionistas; en el caso del ROA disminuyé dando a entender que la
gestion de los activos totales no fue eficaz segin los términos porcentuales. El tipo de
investigacion fue aplicada, de disefio no experimental, la técnica utilizada fue el analisis
documental y como instrumento se hizo uso de la ficha de analisis de datos utilizando

férmulas que midieron los indicadores de rentabilidad.

Identificar la eficacia de activos totales es importante para poder tomar decisiones
gue fomenta mejoras productivas, de acuerdo al rubro en el que se encuentre cada
empresa, siendo el caso de coincidir con la actividad principal y el objetivo, la tesis sirvid

para la discusion de resultados.

Suclupe (2022) en su investigacion realizada en Piura, cuyo objetivo fue evaluar
el estado actual de la rentabilidad en un restaurant de talara, dicha evaluacion fue de los
periodos semestrales de los afios 2020 y 2021 obteniendo los siguientes resultados: el
ROA en el primer semestre del afio 2020 fue de 4%, para el primer semestre del afio 2021
el ROA fue de 28%; el ROE en el primer semestre del afio 2020 fue de 4% y para el
primer semestre del afio 2021 fue de 29%; la rentabilidad bruta para el primer semestre
del afio 2020 fue de 43% y para el primer semestre del 2021 fue de 35% y rentabilidad
neta para el primer semestre del afio 2020 fue de 4%, para el primer semestre del afio
2021 fue de 12%. Concluye que el aumento del ROE y ROA fue debido al incremento

de utilidad reflejado en los margenes neto y operacional, de esta manera la rentabilidad

Barboza Diaz, Margarita del Carmen Pag. 18



“Analisis de la rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos
semestrales afios 2020 — 2022”

bruta midid la eficiencia operativa. El tipo de investigacién fue basica, no experimental
de disefio proyectivo, utilizd la técnica del analisis documental y de instrumento la ficha

de registro de datos.

El andlisis de la rentabilidad permitid identificar el crecimiento de la rentabilidad
econdémica y financiera, asi como reflejo del declive de la rentabilidad bruta por el
aumento de costos; la tesis en cuestion coincidid con los periodos, dimensiones y

metodologia, de esta manera, sirvio para la discusion de resultados.

Arellano (2021) en su investigacion realizada en Chimbote, tuvo por objetivo
determinar la rentabilidad econémica y financiera de la empresa Country Club EI huerto
S.A.C. de Chimbote en el afio 2020, obteniendo los siguientes resultados: el ROA fue de
68.15% mostrando un crecimiento rentable para la empresa; el ROE fue de -63.35%
reflejando pérdida la cual afecta a su patrimonio. Concluye que al obtener estos indices
el rendimiento financiero y econémico mostraron un aspecto negativo, en tanto, la
empresa debe optimizar recursos para obtener mejoras. El tipo de investigacion fue
basica, de disefio no experimental descriptivo, la técnica utilizada fue el anélisis

documental y como instrumento fue la ficha de registro de datos.

Para determinar la rentabilidad se requirié del anélisis previo de la misma; de esta
manera la rentabilidad financiera indico la eficiencia con respecto al uso de activos
reflejados en el rendimiento, mientras que la rentabilidad econémica demostro la gestion
de ventas, esta tesis sirvid para la discusion de resultados y dar mayor validez al

instrumento utilizado.

Ruiz (2021) en su investigacion realizada en Chimbote, tuvo como objetivo
analizar la rentabilidad del Restaurante “Lucecita” del distrito de Moro 2021, obtuvo
como resultados sobre rentabilidad neta de 32.26% lo que indica que por cada S/ 1.00
invertido se obtuvo ganancia de S/ 32.26. El rendimiento del patrimonio ROE fue de
13.85% lo que expresd un indice positivo de eficiencia para accionistas y directivos. El
retorno de la inversion (ROI) fue de 27.99% es el beneficio generado a partir de la
inversion inicial, en este caso se han obtenido beneficios netos considerables de
rentabilidad. Donde concluye, que se debe hacer un seguimiento mas estricto de los
procesos internos con fines de mejorar la rentabilidad. La investigacion fue de enfoque

cuantitativo, tipo de investigacion aplicada, de disefio no experimental — transversal y de
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nivel descriptivo. La técnica fue analisis documental y el instrumento utilizado la ficha

de registro de datos.

Como podemos analizar la rentabilidad puede ser mediada en base de los costos
de ventas, en donde denota que tener una planificacién adecuada del rubro al que las
empresas se dediquen puede contribuir con indices positivos de la rentabilidad, en tanto
es interesante la mencionada investigacion puesto que coincidié con el subsector de

restaurantes.

Ramirez (2021) en su investigacion realizada en Trujillo, cuyo objetivo fue medir
la rentabilidad actual y posterior a la implementacion de estrategias comerciales en la
empresa Ramona Restaurant, Trujillo 2021, obteniendo los siguientes resultados: durante
los meses de enero — abril; antes de la implementacion de estrategias el ROE fue de
42.89%; el ROI fue de 40.62% y el margen neto fue de 100.98%, posterior a la
implementacion de estrategias durante los meses de junio — agosto se obtuvo el ROE
49.10%, ROI de 46.67% y el margen neto de 116.78%. Concluye que aplicar estrategias
y conocimiento adecuado se mostrd mejora en los resultados. La investigacion fue de
tipo aplicada, de enfoque cuantitativo, de disefio pre — experimental, haciendo uso de la
técnica de analisis documental y como instrumento la ficha de recoleccion de datos, para
el procesamiento de la informacion se hizo uso de graficos y tablas.

El analisis de la rentabilidad permitié tomar la decision de implementar
estrategias comerciales, las cuales carecen muchas de las empresas dedicadas al subsector
de restaurantes, la tesis sirvio para generar conocimiento con respecto a desglosar la

rentabilidad en periodos para una mejor interpretacion de resultados.

Troncoso y Velasquez (2021) en su investigacion realizada en Trujillo, tuvo por
objetivo determinar la rentabilidad de una empresa gastrondmica de Trujillo en el afio
2021, obteniendo los siguientes resultados: el ROA para el afio 2020 fue de 13.30% y
para el afio 2021 fue de 17.33%; el ROE para el afio 2020 fue de 13.22% y para el afio
2021 fue de 35.68%; la rentabilidad por ventas para el afio 2020 fue de 36.45% Yy para el
afo 2021 fue de 46.83%; concluyendo pese a haber declive en beneficios, a partir del
analisis de la rentabilidad se buscé aplicar nuevas estrategias que dieron resultados en el
afio 2021. El tipo de investigacion fue aplicada, enfoque cuantitativo, la técnica utilizada

para la recoleccion de datos fue el analisis documental y el instrumento fue la ficha de
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registro de datos.

Las empresas del subsector restaurantes atravesaron escenarios adversos, debido
a que no se prestaba mucho interés en analizar la rentabilidad para poder realizar
aplicacion de nuevas estrategias, la tesis sirvié por similitud con los problemas descritos,

lo que permitid poder realizar la discusion de resultados.

Delgado (2020) en su investigacion realizada en Trujillo, cuyo objetivo fue
analizar la rentabilidad del restaurante la Cabafia en la ciudad de Trujillo, periodo 2020,
obteniendo los siguientes resultados de periodos semestrales: de enero a junio del afio
2020 se obtuvo de ROA de -9.78% y de julio a diciembre fue -22.18%, reflejando una
pérdida con respecto a la inversion realizada; el ROE de enero a junio fue de -136.11%
y de julio a diciembre fue de -115.80%, donde mostro que la rentabilidad sobre los activos
fue negativa debido a la pérdida de utilidad; el ROI de enero a junio fue de -0.10 y de
julio a diciembre fue de -0.029; concluyd que existid retorno de la inversion negativo,
para cumplir con las obligaciones (pago de remuneraciones, tributos, beneficios sociales
y pagos de cuotas) se hizo uso del patrimonio de la empresa. La investigacion fue de tipo
aplicada, enfoque cuantitativo, disefio de investigacion no experimental, la técnica
utilizada es el analisis documental y como instrumento la ficha de registro de datos, uso
de analisis descriptivo y tecnoldgico haciendo uso de hojas de célculo y tablas

estadisticas para ordenar y analizar la informacion.

Analizar la rentabilidad por periodos permitié reflejar los principales problemas
que abordaron las empresas del sub sector restaurantes en cuanto al uso de patrimonio
para hacer frente a sus gastos; la tesis sirvio por la similitud con el objetivo general, para

la discusion de resultados.
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2.2. Bases teoricas cientificas
2.2.1 Rentabilidad
Teoria de los Portafolios

La Teoria de los Portafolios Markowitz menciona sobre la rentabilidad a partir
de las inversiones para optimizar recursos, buscando poder alcanzar los objetivos
rentables trazados, de esta manera busca la diversificacion y rendimiento esperado
mediante la seleccion de activos de modo que los movimientos negativos se puedan
compensar con los movimientos positivos. Esta teoria proporciona el marco analitico
para los inversionistas buscando el equilibrio de manera eficaz de riesgos y el
rendimiento en funcion a las condiciones del mercado, es decir, al proporciona un marco
de construccion y gestion de la misma, haciendo énfasis en la diversificacion y

asignacion de activos para obtener la rentabilidad deseada (Sanchez, 2023).

La importancia radic6 en lo fundamental que esta teoria fue para el analisis de
la rentabilidad mediante conceptos de diversificacion y optimizacion para mejorar el
rendimiento financiero de la empresa en estudio. Esta teoria ayudd para realizar las
conclusiones y recomendaciones basadas en principios para toma de decisiones y

estrategias que optimicen la rentabilidad.
Teoria de los Estados Financieros

Los estados financieros basicos son fundamentales para el uso de razones
financieras o ratios financieros mediante tipos de comparaciones de razones; las cuales
pueden realizarse mediante analisis de una muestra representativa la cual consiste en la
comparacién de razones financieras de diferentes empresas durante un mismo periodo;
analisis de series temporales el cual analiza el desempefio de las empresas mediante las
razones entre periodos para mostrar el desempefio actual y pasado de una empresa y el
analisis combinado que fusiona el andlisis de una muestra representativa y analisis de
series temporales. Fusionar el estado de situacion financiera y el estado de resultados
expresa la rentabilidad en términos de rendimiento de activos y rendimiento sobre el
capital, mediante el uso de razones financieras y el sistema DuPont permite analizar el

rendimiento total de la empresa (Gitman y Zutter, 2012).
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La importancia de la teoria de los estados financieros es fundamental para el
analisis de la rentabilidad de las empresas, debido a que ofrece herramientas esenciales
para gestionar costos y gastos, con el fin de tomar decisiones informadas que aporten
al desempefio financiero. Esta teoria ayudo para tomar en cuenta los periodos de analisis

de la rentabilidad.

Los estados financieros reflejan las operaciones realizadas en las empresas
mediante los componentes de activos, pasivos y patrimonio mostrando la inversion de
fondos por naturaleza, considerando los cuatro estados financieros basicos y las notas
a los mismos, mediante estos se refleja la situacion financiera y econémica de una
empresa, asi como, las obligaciones y derechos con los que se cuenta la empresa con
respecto a su situacion financiera y en el caso de la situacion econdmica refleja el valor
de activos refiriendo los recursos que pueden convertirse a corto plazo, como la relacion
del capital de trabajo teniendo en consideracion que para un andlisis contundente se
considera al estado de situacion financiera y resultados, pudiendo analizar la

rentabilidad de las empresas Navarro (2019).

Los estados financieros reflejan la situacion real de una empresa al registrar los
saldos de los distintos periodos o ciclos econémicos. Existen cuatro estados financieros
fundamentales: el estado de resultados, el estado de situacion financiera, el estado de
flujo de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio neto. Ademas, se deben
considerar las notas que ayudan a interpretar estos estados financieros basicos (Cueva,
2017).

Gutierrez'y Abad (2014) refieren que, en las empresas 0 corporaciones de mayor
impacto, declarar y elaborar estados financieros es esencial y fundamental, pese a la
complejidad que estos significan, porque se debe adjuntar distintos anexos que reflejan
la situacién y politicas financieras y los criterios que se consideran para el ejercicio
econémico. Para tomar decisiones asertivas se requiere de los estados financieros, los

cuales reflejan la situacion de las empresas guiando de una manera precisa y oportuna.

Maffares (2020) hace referencia a la importancia del analisis de los estados
financieros desde el enfoque contable para poder tener un entendimiento del
comportamiento de una empresa de acuerdo al ejercicio y operaciones realizadas,

teniendo en cuenta que es de suma importancia al final de cada periodo anual que los
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duefios de las empresas conozcan la situacion en la que se encuentran las mismas, y
teniendo en cuenta que es de utilidad es lo atractivo que los inversionistas, se dice que
es primera impresion que se llevan de una empresa, el analisis financiero es la

frecuencia por la cual se guian.
Teoria del orden jerarquico (Pecking Order)

Las empresas con necesidad de financiamiento, mediante la cual opta primero
por los recursos generados de manera interna, seguidamente de préstamos o deudas
convertibles y finalmente emision de acciones ordinarias, evidenciado de esta manera
un orden jerdrquico de acuerdo a la necesidad. Esto quiere decir que cubrir las
necesidades de financiamiento de la empresa mediante la inversion la utilidad o utilidad
neta, asimismo, sucede para la inversién y toma de decisiones haciendo uso de ratios

que permiten analizar la flexibilidad financiera (Contreras y Diaz, 2015).

La importancia de la teoria del orden jerarquico radic6 en demostrar las teorias
de la estructura de capital y rentabilidad de las empresas, la cual permitié realizar el
analisis de la rentabilidad de manera completa, puesto que para tomar decisiones dentro

de una empresa se analiza de manera conjunta la rentabilidad econdmica y financiera.

Mediante las teorias de estados financieros y teoria del orden jerarquico se
explico la rentabilidad econdémica y financiera de esta manera, mediante las razones

financieras utilizadas en la investigacion como a continuaciéon se detalla:

Figura 1
Explicacion de rentabilidad

Rotacion
Activos < Ventas
A
. Rentabili
Apalancamiento entabilidad Margen
\ 4 d }
Capital < Rendimiento Beneficio

Nota. Elaborado en base al libro Analisis de Estados Financieros de Oriol Amat.
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Las ratios de rentabilidad se analizan mediante a los activos, ventas, capital y
beneficio, de donde se obtiene las razones o ratios de rendimiento, rentabilidad,
rotacion, apalancamiento y margen, de donde se puede desglosar la rentabilidad

econdmica, financiera y los margenes de rentabilidad (Oriol, 2000).
Rentabilidad Econdmica o Rendimiento

Mediante la rentabilidad econdmica se estudia el rendimiento que permite
conocer los factores y evolucion que inciden en la productividad del total de activos,

cuando maés elevado sea el rendimiento se obtiene méas productividad del activo:

ROA (return on assets): se interpreta como la manera de medir el nivel de
eficiencia de la rentabilidad econdmica en base a los activos que cuenta la empresa y la
utilidad obtenida en un determinado periodo y comparandolo con minimo dos periodos

para poder determinar qué tan rentable es la empresa en relacion a sus activos.

_ Utilidad neta
"~ Activos totales

ROA

ROI (return on investments): es la interpretacion de la utilidad obtenida entre el
costo o inversion realizada en un periodo dentro de una empresa, rentabilidad de las

inversiones.

Utilidad neta de la actividad

ROI = - - ;
Costos o inversiones realizadas

Rentabilidad Financiera

ROE: se entiende que la medida de la rentabilidad es en base a los recursos
propios de la empresa el cual incide la utilidad sobre el patrimonio, comparandose de

acuerdo a periodos.

Utilidad neta
Patrimonio total

ROE =
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Margenes de Rentabilidad

Segura y Olvera (2022) mencionan que los margenes de venta son
fundamentales para el analisis de la rentabilidad, los cuales estdn conformados por el
Margen Bruto de Utilidades (MBU), Margen de Utilidades de Operacion (MUO) vy el
Margen neto de Utilidades (MNU). Permite la facil evaluacion de ventas e ingresos

como los gastos especificos, estos margenes se detallan a continuacion:

Margen bruto de utilidades: indica las ventas después de que la empresa haya
cubierto sus costos, lo mas optimo seria que el margen bruto de utilidades sea elevado

y el costo relativo invertido en el giro del negocio sea lo mas bajo posible.

_ Utilidad Bruta

Ventas

Margen de utilidades de operacion: indica las utilidades ya puras, es decir refleja
la cantidad monetaria de ventas dentro la cual no influye los gastos como el pago de
intereses o los gastos gubernamentales que son los gastos por impuestos, se espera un

mayor margen de utilidades de operacion.

_ Utilidad Operativa
B Ventas

Margen neto de utilidades: indica el porcentaje restante expresado por cada
unidad monetaria, en otros términos, se podria decir que es la ganancia real que ha
obtenido la empresa durante un periodo. Es el indice que indica el éxito de la empresa
dependiendo al rubro.

Utilidad Neta
MNU =

Ventas
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Analisis Du Pont

El Andlisis Dupont es un método financiero importante para evaluar el
rendimiento operativo y econdmico de una organizacion. Este enfoque integra los
principales indices financieros con el objetivo de determinar la efectividad en la gestion
de los activos, el capital de trabajo y el multiplicador de capital descomponiendo la
rentabilidad en estos factores (Gaytan, 2021).

El analisis DuPont es una herramienta utilizada para desglosar la rentabilidad
de la empresa en los componentes clave, permite que la rentabilidad se entienda mejor
examinando la relacion entre la diferencia de aspectos de la operacion de la empresa,

se divide en tres componentes de la rentabilidad:

1. Margen Neto: mide la eficiencia de la empresa para generar beneficios a

partir de las ventas.

2. Rotacion: evalla la eficiencia con la que la empresa utiliza los activos para

generar ingresos.

3. Apalancamiento financiero: mide el grado en el que la empresa utiliza la

deuda para financiar sus operaciones.

La importancia de los del analisis Du Pont radica en permitir a los propietarios
y/o gerentes de las empresas a comprender de una manera detallada las fuerzas que
impulsan a la rentabilidad y mediante esto tomar decisiones informadas, al
descomponer la rentabilidad permitié obtener informacion valida sobre las areas

especificas de la empresa para detectar las deficiencias de la misma.
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Definicion de términos béasicos

Analisis de datos: el analisis de datos es un proceso de inspeccion, transformacion e
interpretacion para convertirlos en informacion util, contribuye al cumplimiento de

objetivos permitiendo brindar sugerencias y tomar decisiones (Fernandez, 2022).

Estados Financieros: “son documentos contables que resumen la situacion financiera,
los resultados operativos y los flujos de efectivo de una empresa en un periodo

especifico” (Ramirez, 2021).

Du Pont: es una herramienta utilizada para descomponer y analizar la rentabilidad de

una empresa a través de diferentes niveles de detalles” (Gaytan, 2021).

Margenes de rentabilidad: se divide en margen bruto de utilidades, margen de
utilidades de operacion y margen neto de utilidades, demostrando los ingresos y gastos
(Ramirez, 2021).

Rentabilidad: la rentabilidad es la diferencia existente entre los ingresos y gastos de una
empresa, asi mismo el retorno de la inversion, permite evaluar la gestion empresarial
(Contreras y Diaz, 2015).

Rentabilidad econdmica: la rentabilidad econémica relaciona los beneficios antes de
intereses e impuestos o utilidad bruta y los activos totales (Torrejon, 2022).

Rentabilidad financiera: la rentabilidad financiera denota la capacidad de una empresa
para generar rendimiento sobre el capital invertido por parte de los accionistas, incluye
las ganancias retenidas (Marcial, 2023).

Rentabilidad sobre los activos — ROA: “es una medida financiera utilizada para evaluar
la eficiencia con la que una empresa genera ganancias utilizando sus activos totales”
(Torrején, 2022).

Rentabilidad sobre la inversion — ROI: “es una medida financiera utilizada para

evaluar la eficiencia o rentabilidad de una inversion” (Marcial, 2023).

Rentabilidad sobre recursos propios — ROE: “es una medida financiera que evalla la
rentabilidad que una empresa genera utilizando los fondos de sus accionistas” (Torrejon,
2022).
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CAPITULO Il
MARCO METODOLOGICO
3.1. Meétodo de investigacion

El método que se utiliz6 en la presente investigacion fue el método descriptivo y

analitico — sintético:

Para Hernandez y Mendoza (2018) el método descriptivo “permite la observacién
de un fendmeno en determinado tiempo y lugar, lo que permite conocer mejor la realidad
observada”. El presente método sirvio para describir las razones de rentabilidad, permitio

descomponer en periodos para para analizar el comportamiento de la misma.

Para Hernandez y Mendoza (2018) en el método analitico — sintético, “el analisis
se produce a través de la sintesis descomponiendo en partes un todo, teniendo una base
objetiva en la realidad”. Este método sirvidé para descomponer los estados financieros

anuales en semestrales con la finalidad de analizar la realidad de la empresa .
3.2.  Tipo de investigacion

La presente investigacion segun su finalidad fue aplicada, segin su alcance
descriptiva, segun el disefio no experimental, segun la fuente de los datos obtenidos para

la investigacion fue documental de enfoque cuantitativo.

La investigacion aplicada aborda un problema previamente identificado haciendo
uso de teorias, métodos o técnicas. En tal sentido la presente investigacion fue
considerada de tipo aplicada puesto que se utilizd teorias cientificas referentes a
rentabilidad, las cuales se aplicaron en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. en

los periodos semestrales de los afios 2020 — 2022.

Mendoza (2018) menciona que un tipo de alcance descriptivo es cuando se limita
a describir la variable de estudio, con el fin de realizarlo de una manera simple y
entendible. En la presente investigacion se utilizé dicho alance, puesto que se buscd

analizar datos de una manera entendible y clara.
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Segun Abreu (2014) menciona que el enfoque es cuantitativo, para la recoleccién
de datos se realiza de manera numérica, utilizando formulas o pardmetros numéricos. En
la presente investigacion se aplico este enfoque, puesto que se detalla las razones de

rentabilidad de manera numérica.
3.3.  Disefio de investigacion

El disefio investigacion fue no experimental, transversal — descriptivo. Arellano
(2021) indica que la investigacion no experimental, transversal — descriptiva, se
caracteriza por no realizar algin cambio en la variable de estudio, se recolecta la

informacion en un solo momento y solo se pretende describir.

En la presente investigacion se describio la rentabilidad econémica, financiera y
los margenes de rentabilidad, recolectando la informacidn en un determinado momento
(transversal) tiempo y espacio, y descriptivo porque no se manipulo la variable en

estudio.

Tabla 3

Disefio de Investigacion

(Rentabilidad)
(X1)

En donde:

X;: Rentabilidad
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3.4. Operacionalizacion de variables

Tabla 4

Operacionalizacion de Variable

Variable Definicion conceptual Dimensiones  Indicadores
La rentabilidad es interpretada
como el retorno que se tiene Rentabilidad ROA
después de realizar una econdmica
inversion la cual generara una ROI
utilidad  positiva que Se Rentabilidad

Rentabilidad inFe_rpreta como gananCia O una Financiera ROE
utilidad negativa que se
interpreta  como  pérdida, Margen bruto
teniendo en cuenta que existe Margenes de Margen
rentabilidad  econdmica vy ytilidad operativo
financiera (Contreras y Diaz
2015, p. 35). Margen neto

3.5.  Poblacion, muestra, muestreo y unidad de analisis

3.5.1. Poblacién

En la presente investigacion, la poblacion estuvo conformada por los
estados financieros: estado de situacion financiera y estado de resultados
correspondientes a periodos semestrales de los afios 2020 — 2022.

3.5.2.  Muestra

La muestra estuvo conformada por la misma poblacion, es decir los
estados financieros: estado de situacion financiera y estado de resultados
correspondientes a periodos semestrales de los afios 2020 — 2022.

3.5.3.  Muestreo

El muestreo utilizado en la presente investigacion fue el muestreo no
probabilistico y fue elegido por conveniencia puesto que, la eleccion de datos
corresponde a los periodos semestrales de los afios 2020 — 2022.

3.5.4. Unidad de analisis

La unidad de analisis en la presente investigacion fue los estados
financieros de periodos semestrales de los afios 2020 - 2022 mencionados
anteriormente.
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3.6. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
3.6.1. Técnicas de recoleccion de datos

La técnica utilizada fue la revision documentaria o analisis documental
porque permitié revisar y analizar la informacién econdémica y financiera,
basada en los estados financieros mencionados de la empresa North Food
Manufacturing S.A.C de los periodos semestrales de los afios 2020 - 2022; el
analisis documental es esencial para optimizar la gestion de la informacion,

haciéndola més accesible, comprensible y atil para quienes la necesitan.
3.6.2. Instrumentos de recoleccion de datos

El instrumento utilizado en la recoleccion de datos fue la ficha de
registro de datos, porque permitio analizar y ordenar la informacion del estado
de situacion financiera y estado de resultados a través de los indicadores de

rentabilidad de los periodos semestrales de los afios 2020 — 2022.
3.7. Procesamiento y analisis de datos
3.7.1. Procesamiento de datos

El procesamiento de datos para la presente investigacion, se utilizo
software de procesamiento de datos como Excel el cual permitié ordenar los
datos mediante tablas y figuras, logrando una base de datos elaborada para la
responsable de la investigacion, datos que sirvieron para realizar el analisis de

la rentabilidad de una manera adecuada para su mejor interpretacion.
3.7.2.  Analisis de datos

En la presente investigacion para el andlisis de datos se apoyo en la
estadistica descriptiva haciendo uso del programa estadistico MegaStat version
10.4 de lo cual se analiz6 mediante tablas de frecuencia a los datos obtenidos en

el instrumento.
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3.8. Aspectos éticos y rigor cientifico

En la investigacion se utilizo la ética profesional, de la misma manera con los
autores de tesis similares, citdndolos y referenciandolos, con respecto a la estructura, se
cumplié con los reglamentos establecidos por la universidad; teniendo en cuenta los

siguientes aspectos éticos y rigor cientifico:

Principio de beneficencia: la responsable de la investigacion actué en favor de la
empresa North Food Manufacturing S.A.C., donde se llevé a cabo la misma con la

finalidad de analizar la rentabilidad en base al problema detectado.

Principio de la dignidad humana: la responsable actu6 con reserva, respeto, amabilidad
y considerando las costumbres y tradiciones de los involucrados en la investigaciony de

la empresa North Food Manufacturing S.A.C.

Principio de reserva: reservar la informacion obtenida de la empresa North Food
Manufacturing S.A.C. al igual que los resultados obtenidos al respecto, evitando en todo

momento que se produzca dafio alguno en contra de la empresa.

Rigor cientifico: por las siguientes razones uso de citas y referencia normadas bajo las
normas APA para poder referenciar otras investigaciones y citar respectivamente los

estudios relacionados que nos ayudaran en la investigacion.

Principio de confidencialidad: la responsable de la investigacion da garantia de que la
informacidn que se obtuvo durante el proceso de aplicacidn, se mantendra en reserva,

siendo utilizada solo para fines académicos y de investigacion.

Credibilidad: la responsable utilizd los estados financieros proporcionados por la
empresa North Food Manufacturing S.A.C. los cuales no han sido alterados, de la misma

manera se refleja en los resultados obtenidos.

Confiabilidad y aplicabilidad: la responsable realiz6 el analisis de los resultados
obtenidos de los estados financieros, mismos resultados que serviran de antecedentes

para investigaciones futuras.

Citas y referencias: la responsable ha tomado antecedentes similares a la presente

investigacion los cuales citd en estilo APA a autores internacionales y nacionales.
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CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Anadlisis e interpretacion de resultados

Obijetivo especifico 1: describir el comportamiento de la rentabilidad econémica
en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 —
2022.

Tabla s

Rentabilidad Econdmica — Rendimiento Sobre los Activos

Concepto 2020 (1) 2020 (2)  2021(1) 2021(2) 2022 (1) 2022 (2)

Utilidad -S/2,650  S/86,740 -S/19,105 S/19,801 -S/867 S/1,212

Neta/
Activos S/62,413 S/ 156,827 S/128,323 S/159,330 S/158,764 S/160,328
Totales
ROA -4.25% 55.31% -14.89% 12.43% -0.55% 0.76%

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

Figura 2

Rentabilidad Econdmica - Rendimiento Sobre los Activos

ROA

60% 55.31%

50%

40%

30%

20% 12.43%

10%

0 \.55% 0.76%
0% _4.25% —

-10%
-20% -14.89%

2020 (1) 2020 (2) 2021 (1) 2021 (2) 2022 (1) 2022 (2)

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.
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En la figura 2, se observé que el comportamiento del rendimiento de los activos
para el primer semestre del afio 2020 fue de -4.25% lo que indicO problemas operativos,
aumento para el segundo semestre a 55.31% lo que sugirié gestion eficiente de los
recursos. Para el primer semestre del afio 2021 disminuyé a - 14.89% lo que indicé que
en el primer semestre se ha presentado pérdida considerable en relacion con los activos
totales, para el segundo semestre aumentd a 12.43% reflejé mejora operativa al tener una
ganancia mas considerable. Para el primer semestre del afio 2022 el rendimiento de
activos dismuy0 a -0.55% es decir, experimenta pérdida neta en relacién a sus activos,
para el segundo semestre aumentd 0.76% lo que indicé mejora en eficiencia y
rentabilidad. Se describe al comportamiento del rendimiento sobre los activos (ROA)
como volatil en los periodos de estudio, esto debido a pérdidas y a los periodos de

recuperacion rapidos, de la misma manera reflejé cambios en el impacto de gestion.

Tabla 6
Rentabilidad Econémica - Retorno de la Inversién

Concepto 2020 (1) 2020 (2) 2021 (1) 2021(2) 2022(1) 2022 (2)
Utilidad de activ. / -S/2650 S/ 96378 -S/19,105 /22,001  -S/867 S/ 1,347

Inversiones totales
S/62,413 S/ 156,827 S/128,323 S/159,330 S/ 158,764 S/ 160,328

ROI -4.25% 61.45% -14.89% 13.81% -0.55% 0.84%

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

Barboza Diaz, Margarita del Carmen Pag. 35



“Analisis de la rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos
semestrales afios 2020 — 2022”

Figura 3

Retorno de la Inversién - ROI
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Nota. Elaborado con datos de los estados financieros-

En la figura 3, se observo que el comportamiento del retorno de la inversion para
el primer semestre del afio 2020 fue de -4.25% lo que indico pérdida, surgio aumento
para el segundo semestre a 61.45% lo que quiere decir una mejora drastica de la
rentabilidad de inversion. Para el primer semestre del afio 2021 disminuy6 a - 14.89% la
inversion genero pérdida, para el segundo semestre aument6 a 13.81% indica mejora en
la rentabilidad de la inversion debido a mejora en condiciones del mercado o mejor
gestion de la inversion. Para el primer semestre del afio 2022 dismuy6 a -0.55%
mostrando una ligera pérdida, para el segundo semestre aument6 0.84% mostrando
crecimiento modesto de la rentabilidad de inversion indicando un cambio positivo en el
desempefio economico. La volatilidad y recuperacién del ROI refleja cambios rapidos de
términos positivos a negativos y viceversa debido al impacto de las condiciones de
mercado y gestion de inversiones; teniendo en cuenta que indica la capacidad de que tuvo

la empresa para recuperar la inversién durante el proceso comercial.
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Obijetivo especifico 2: describir el comportamiento de la rentabilidad financiera
en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 —
2022.

Tabla7

Rentabilidad Financiera — Rendimiento Sobre el Patrimonio

Concepto 2020 (1)  2020(2)  2021(1) 2021 (2)  2022(1) 2022 (2)

Utilidad -S/ 2,650 S/ 86,740 -S/19,105 S/19,801 -S/ 867 S/1,212
Neta/
Patrimonio S/ 57,350 S/ 147,727 S/ 127,123 S/159,124 S/ 158,257 S/ 159,604
ROE -4.62% 58.72% -15.03% 12.44% -0.55% 0.76%

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

Figura 4
Rentabilidad Econdémica - ROE

ROE
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Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

En la figura 3, se observo que el comportamiento de la rentabilidad sobre el
patrimonio para el primer semestre del afio 2020 fue de -4.62%, aumento para el segundo
semestre a 58.72% esto quiere decir que hubo recuperacion sustancial en la rentabilidad
de la empresa con respecto al capital propio invertido por los accionistas. Para el primer
semestre del afio 2021 disminuy0 a -15.03% lo que indica que experiment6 pérdida con

respecto al capital invertido, para el segundo semestre aumento a 12.44% en este

Barboza Diaz, Margarita del Carmen Pag. 37



“Analisis de la rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos
semestrales afios 2020 — 2022”

escenario existe ganancia con respecto al capital invertido. Para el primer semestre del
afio 2022 disminuy0 a -0.55% y para el segundo semestre aument6 a 0.76% segun los
resultados existio una mejora en la rentabilidad y cambio en la gestion y condiciones
economicas. El comportamiento de la rentabilidad sobre el patrimonio — ROE en los
periodos en estudio muestra una volatilidad y recuperacion puesto a que fluctta entre
valores negativos y positivos, estos cambios se deben a cambios en gestion financiera,
costos, ventas y condiciones econdémicas generales, el mejor periodo fue el segundo

semestre del afio 2021.

Objetivo especifico 3: describir el comportamiento de los méargenes de
rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios
2020 — 2022.

Tabla 8
Margenes de Rentabilidad - Rentabilidad Bruta

Concepto 2020 (1) 2020(2) 2021 (1) 2021(2) 2022 (1) 2022 (2)
Utilidad S/6,981 S/30,398 S/43,536 S/38,712 S/ 24,606 S/ 18,606
Bruta/

Ventas S/ 13,668 S/54,264 S/64,688 S/51,778 S/42,175 S/ 32,491
Ventas S/ 13,668 S/54,264 S/64,688 S/51,778 S/42,175 S/ 32,491

Re”;i't';dad 51.07%  56.02%  67.30%  7477%  58.34% 57.26%

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.
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Figura 5
Margenes de Rentabilidad - Rentabilidad Bruta
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Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

En la figura 5, el comportamiento de la rentabilidad bruta para el primer semestre
del afio 2020 fue de 51.07%, para el segundo semestre aumento a 56.02% lo que indica
una mejora en la eficiencia de costos de produccion o a un mejor manejo de precios de
venta. Para el primer semestre del afio 2021 la rentabilidad neta fue de 67.30%, para el
segundo semestre aumentd de 74.77% la rentabilidad bruta presenta crecimiento
continuo lo que indica que durante estos periodos a pesar de las diferentes situaciones
existio una gestion solida. Para el primer semestre del afio 2022 fue 58.34% vy para el
segundo semestre fue de 57.26% donde se pudo notar que existio una ligera disminucién
del 1.08% entre los dos semestres lo cual indica ajustes en los costos de produccion o
cambio en los precios de venta. EI margen de rentabilidad neta presentd un gran
crecimiento hasta el segundo semestre del afio 2021, seguido de un comportamiento

estable con un ligero declive.
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Tabla 9
Margenes de Rentabilidad - Rentabilidad Operativa

Concepto 2020 (1)  2020(2) 2021 (1) 2021(2) 2022 (1) 2022 (2)

Utilidad -S/ 2,650  -S/1,912 -S/19,105 S/22,001 -S/867 S/ 1,347
Operativa/
Ventas S/ 13,668 S/ 54,264 S/ 64,688 S/51,778 S/42,175 S/ 32,491

Rentabilidad 0 2 En0 ] . ; e i
Operativa 19.39% 3.52% 29.53% 42.49% 2.06% 4.14%

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

Figura 6
Margen Operativo: Rentabilidad Operativa
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Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

En la figura 6, el comportamiento de la rentabilidad operativa para el primer
semestre del afio 2021 fue de -19.39%, para el segundo semestre disminuy¢ a -3.52% lo
que indic6 que a pesar de tener margenes negativos se manejo las pérdidas operativas.
Para el primer semestre del afio 2021 disminuy6 a -29.53%, para el segundo semestre fue
de 42.49% indicando un crecimiento sustancial con respecto al semestre anterior debido
a la mejora de la gestion operativa. Para el primer semestre del afio 2022 fue de -2.06%
y para el segundo semestre fue de 4.14% mostrando mejoras modestas a diferencia de los

otros periodos. La empresa experiment6 cambios variables con respecto a la rentabilidad
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operativa, denotando que la mejora en el segundo semestre del afio 2021 después de

experimentar pérdidas considerables en los otros periodos.

Tabla 10
Margenes de Rentabilidad - Rentabilidad Neta

Concepto 2020 (1) 2020 (2)  2021(1) 2021(2) 2022(1) 2022 (2)

Utilidad Neta/ -S/ 2,650 S/86,740 -S/19,105 S/19,801 -S/867 S/1,212

Ventas
S/13.668  S/54264 S/64688  S/51778 S/42175 S/32.491
Re”tlflgt';'dad 19.39%  159.85%  -29.53%  38.24%  -2.06% 3.73%

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

Figura 7
Margenes de Rentabilidad - Rentabilidad Neta
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Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

En la figura 7, el comportamiento de la rentabilidad neta para el primer semestre
del afio 2020 fue de -19.39% lo que indicd pérdida neta en relacién a las ventas totales,
para el segundo semestre fue de 159.85% considerado una rentabilidad neta
extremadamente alta lo que indica un beneficio muy alto para la empresa. Para el afio
2021 fue de -29.53% donde indicd que se presentd nuevamente pérdida en relacion a las
ventas totales, para el segundo semestre fue de 38.24% de manera monedera a diferencia
del valor més alto obtenido en el primer semestre del afio 2020; para el primer semestre
del afio 2022 fue de -2.06% lo que indicé perdida menor a diferencia de los otros periodos

y para el segundo semestre fue de 3.73% indice moderado al pico mas alto obtenido
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durante los periodos en estudio. Como se puede notar la rentabilidad neta muestra
variabilidad con respecto a la ganancia excepcional del segundo periodo del afio 2020

por haber obtenido en otros ingresos por subsidios gubernamentales.

Objetivo general: analizar la rentabilidad en la empresa North Food
Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022.

Tabla 11

Du Pont - Rentabilidad Sobre los Activos

Concepto 2020 (1) 2020 (2) 2021 (1) 2021(2) 2022(1) 2022 (2)

Margen Neto -19.39% 159.85% -29.53% 38.24% -2.06% 3.73%

Rotacion 0.22 0.35 0.50 0.32 0.27 0.20
DuPont -

Rentabilidad Sobre  -4.25% 55.31% -14.89% 12.43% -0.55% 0.76%
los activos

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

Figura 8

Du Pont — Rentabilidad Sobre los Activos

Du Pont - Rendimiento Sobre los Activos

60% 55.31%

50%

40%

30%

20% 12.43%

10%

0% _4 250 —_—

-10%
-20% -14.89%

2020 (1) 2020 (2) 2021 (1) 2021 (2) 2022 (1) 2022 (2)
Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.
En figura 8, el analisis de la rentabilidad sobre los activos mediante margen neto

y rotacion refleja que para el primer semestre del afio 2020 se obtuvo pérdida al mostrar

un indice de -4.25%, para el segundo semestre hubo rentabilidad de 55.31% la gran
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fluctuacion con respecto al retorno después de haber presentado pérdida debido a la
coyuntura ocurrida. En el primer semestre del afio 2021 hubo pérdida de -14.89% y para
el segundo semestre se obtuvo rentabilidad de 12.43% refleja cambios considerables al
tener una recuperacion moderada de la rentabilidad para el segundo semestre. En el
primer semestre del afio 2022 se obtuvo pérdida de -0.55% y para el segundo semestre
obtuvo rentabilidad de 0.76% retornos que fueron aceptables manteniéndose mas
cercados al equilibrio. Los datos analizados mostraron variabilidad en los periodos
semestrales para el retorno de los activos, como podemos observar la curva que refiere
los datos no se muestra con crecimiento constante, debido a los ciclos econémicos
variados que se presentd durante los periodos estudiados, factores de mercado y débil

gestidn de estrategias de inversion.

Tabla 12
Du Pont - Rendimiento Sobre el Patrimonio

Concepto 2020 (1) 2020 (2) 2021 (1) 2021(2) 2022(1) 2022 (2)
Margen Neto -19.39% 159.85% -29.53%  38.24% -2.06%  3.73%
Rotacion 0.22 0.35 0.50 0.32 0.27 0.20
Apalancamiento 1.09 1.06 1.01 1.00 1.00 1.00

Du Pont - Rentabilidad

S -4.62% 58.72%  -15.03% 12.44% -0.55%  0.76%
del patrimonio

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.
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Figura 9

Du Pont — Rentabilidad Sobre el Patrimonio

Du Pont - Rentabilidad Sobre el Patrimonio

70%
60% 58.72%
50%
40%
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20% 12.44%
10%
. \ 0.76%
0 _ 0, e
4.62% 0050
-10%
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2020 (1)  2020(2)  2021(1)  2021(2)  2022(1) 2022 (2)

Nota. Elaborado con datos de los estados financieros.

En la figura 9, el analisis de la rentabilidad sobre el patrimonio mediante margen,
rendimiento y apalancamiento, para el primer semestre del afio 2021 reflejo péerdida de -
4.62% y para el segundo semestre reflejo rentabilidad de 58.72%. en el primer semestre
de afio 2021 reflejo pérdida del -15.03% y para el segundo semestre hubo rentabilidad de
12.44% teniendo una recuperacién moderada para este periodo. En el primer semestre
del afio 2022 hubo pérdida de -0.55% Yy para el segundo semestre se obtuvo rentabilidad
de 0.76% lo que indica que la empresa se mantuvo cerca de un punto de equilibro. La
rentabilidad del patrimonio se mostr6 en una tendencia variable con fluctuaciones

importantes para obtener rentabilidad.
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Descripcion de Resultados

En la presente investigacion se detalla los estadisticos descriptivos obtenidos de
la rentabilidad financiera y la rentabilidad econdmica con la finalidad de cumplir los
objetivos de investigacion de la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos

semestrales afios 2020 — 2022:

Objetivo especifico 1: describir el comportamiento de la rentabilidad econémica
en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 —
2022,

Tabla 13

Estadistico Descriptivo - Rendimiento Sobre los Activos

N Estadisticos
Media 0.0814
Mediana 0.0011

Moda No existe

Desviacion estandar 0.2473
Varianza 0.0611
Minimo -0.1489
Maximo 0.5531
Rango 0.7020

Nota. Datos obtenidos del complemento de Excel MegaStat version 10.4.

En latabla 13, los indicadores del ROA de la empresa North Food Manufacturing
S.A.C., mostr6 una media o promedio de 0.0814 por cada sol invertido, lo que quiere
decir que el rendimiento sobre los activos fue de 8.14%. La mediana fue de 0.0011 indico
valores bajos. La moda no existe. La desviacion estandar fue de 0.2473 lo que indicd
dispersion de los datos alrededor de la media, esto indic6 que el ROA varia
considerablemente en los periodos de estudio. La varianza fue de 0.0611 lo que indico
que los datos estdn menos dispersos a diferencia de que si la varianza fuese mas alta. Los
extremos, el minimo fue de -0.1489 lo que indicé pérdida y el maximo fue de 0.5531. El

rango fue 0.7020 indic6 la amplitud total del rendimiento sobre los activos. Los indices
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obtenidos se presentaron por las condiciones y restricciones impuestas, ademas de que la

empresa aln era nueva en el mercado.

Tabla 14
Estadistico Descriptivo — Retorno de la Inversion

N Estadisticos

Media 0.0940
Mediana 0.0015

Moda No existe
Desviacion estandar 0.2712
Varianza 0.0735
Minimo -0.1489
Maximo 0.6145
Rango 0.7634

Nota. Datos obtenidos del complemento de Excel MegaStat version 10.4.

En la tabla 14, los indicadores del rendimiento sobre la inversion de la empresa
North Food Manufacturing S.A.C., mostré una media o promedio que fue de 0.0940 lo
que indicé que la inversion generd en promedio el 9.40% de retorno de inversion, fue la
capacidad de recuperar la inversion en el proceso comercial. La mediana fue de 0.0015
donde mostro valores bajos expresando una distribucion sesgada. La moda no existe. La
desviacion estandar fue de 0.2712 lo que indicé la dispersion de datos alrededor de la
media, donde sugirio que el ROI varia considerablemente en cada periodo analizado. La
varianza fue de 0.0735 lo que indicé que los periodos analizados tienen dispersion
moderada. Los extremos, el minimo fue de 0.6145 y méaximo fue de 0.7634, esto mostrd
el rango de retorno de la inversion, desde pérdidas hasta el retorno considerable. El rango
fue de 0.7634 indico la amplitud del retorno de inversion. Existio variabilidad en los

periodos analizados para el retorno de inversion.
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Obijetivo especifico 2: describir el comportamiento de la rentabilidad financiera
en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 —
2022.

Tabla 15

Estadistico Descriptivo - Rendimiento Sobre el Patrimonio

N Estadisticos

Media 0.0862
Mediana 0.0011

Moda No existe
Desviacion estandar 0.2609
Varianza 0.0681
Minimo -0.1503
Maximo 0.5872
Rango 0.7374

Nota. Datos obtenidos del complemento de Excel MegaStat version 10.4.

En la tabla 15, los indicadores del ROE de la empresa North Food Manufacturing
S.A.C., mostr6 una media o promedio fue de 0.0862 indica que la empresa genera un
retorno sobre el patrimonio de 8.62%. La mediana fue de 0.0011 lo que indic6 que esta
esta sesgada hacia valores bajos, lo que quiso decir que la mediana es menor que la media.
La moda no existe. La desviacion estandar fue de 0.2609 esto indic6 que la desviacion
estandar alta sugiere que varia considerablemente entre los periodos. La varianza fue de
0.0681 proporciona una medida de la dispersion de los datos, la varianza mas baja indico
que los datos estan menos dispersos que si la varianza fuese mas alta. Los extremos, el
minimo fue de -0.1503 y el maximo fue de 0.5872, donde se muestra el rango de
ganancias y pérdidas de la empresa sobre el patrimonio y el rango fue de 0.7374 siendo
la diferencia entre el valor maximo y minimo. EXistié una variabilidad considerable con

respecto al rendimiento del patrimonio.
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Objetivo especifico 3: describir el comportamiento de los margenes de
rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios
2020 — 2022.

Tabla 16

Estadistico Descriptivo - Margen de Rentabilidad Bruta

N Estadisticos

Media 0.6079
Mediana 0.5780

Moda No existe
Desviacion estandar 0.0864
Varianza 0.0075
Minimo 0.5107
Méaximo 0.7477
Rango 0.2369

Nota. Datos obtenidos del complemento de Excel MegaStat version 10.4.

En la tabla 16, los indicadores de la rentabilidad bruta de la empresa North Food
Manufacturing S.A.C., mostr6 que la media fue de 0.6079 indicando el promedio de la
rentabilidad neta de los periodos en estudio, lo que muestra que el promedio fue de
60.79%. La mediana fue de 0.5780, se observd que es menor a la media, lo que indico
que la distribucion de la rentabilidad bruta se inclind a valores negativos. La moda no
existe. La desviacion estandar fue de 0.0864 lo que mostré que los valores de la
rentabilidad bruta estuvieron cerca a los de la mediana y con una dispersion no muy
alejada a la media. La varianza fue de 0.0075, lo que sugiri6 que los datos se encuentran
cerca a la media. Los extremos, el minimo fue de 0.5107 y el maximo fue de 0.7477 lo
que indicé la amplitud de los datos y el rango fue de 0.2369 muestra la amplitud total de

los indicadores de la rentabilidad bruta.
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Tabla 17

Estadistico Descriptivo - Margen de Rentabilidad Operativa

N Estadisticos

Media -0.0131
Mediana -0.0279

Moda No existe
Desviacion estandar 0.2481
Varianza 0.0615
Minimo -0.2953
Maximo 0.4249
Rango 0.7202

Nota. Datos obtenidos del complemento de Excel MegaStat version 10.4.

En la tabla 17, los indicadores de la rentabilidad operativa de la empresa North
Food Manufacturing S.A.C., mostrd que la media fue de -0.0131 lo que indico que el
promedio de rentabilidad operativa fue negativo lo que significa pérdida. La mediana fue
de -0.0279 al ser negativo y menor que la media, indic6 que existen valores
extremadamente bajos los cuales afectan a la mediana. La moda no existe. La desviacion
estandar fue de 0.2481 es alta debido a la variabilidad de indicadores, puesto que existio
valores elevados o extremadamente bajos. La varianza fue de 0.0615 es baja lo que
sugiere que la variabilidad no es extremadamente alta. Los extremos, el minimo fue de -
0.2953 y el méximo fue de 0.4249 analizado de manera conjunta podemos observar el
cambio de la rentabilidad operativa. El rango fue de 0.7202 lo que indica la variabilidad

entre el valor mas alto y bajo mostrando una gama amplia.
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Tabla 18

Estadistico Descriptivo - Margen de Rentabilidad Neta

N Estadisticos

Media 0.2514
Mediana 0.0084

Moda No existe
Desviacion estandar 0.6998
Varianza 0.4898
Minimo -0.2953
Maximo 1.5985
Rango 1.8938

Nota. Datos obtenidos del complemento de Excel MegaStat version 10.4.

En la tabla 18, los indicadores de la rentabilidad neta de la empresa North Food
Manufacturing S.A.C., mostro que la media fue de 0.2514 al ser un indice positivo indico
que el promedio de la rentabilidad neta expres6 ganancia. La mediana fue de 0.0084 es
menor a la media debido a periodos en los que la rentabilidad es demasiado elevada. La
moda no existe. La desviacion estandar fue de 0.6998 lo que indic6 que los valores de
los indices de rentabilidad varian considerablemente. La varianza fue de 0.4898 indico
que los indices procesados tienen una alta variabilidad. Los extremos, el minimo fue de
-0.2953 y el maximo fue de 1.5985 lo cual expreso entre los valores de rentabilidad neta
indicando a pesar de la variabilidad en los indices aun se genera una rentabilidad elevada.
El rango fue de 1.8938 lo que indicd una amplia gama. La rentabilidad neta tuvo valor
positivo, con el detalle de existir valores altos y bajos lo cual afecta a la distribucidn de

datos.
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El objetivo general: analizar la rentabilidad en la empresa North Food

Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022.

Tabla 19
Du Pont — Rentabilidad Sobre los Activos

N Estadisticos|
Media 0.0814
Mediana 0.0011

Moda No existe

Desviacion estandar 0.2473
Varianza 0.0611
Minimo -0.1489
Maximo 0.5531
Rango 0.7020

Nota. Datos obtenidos del complemento de Excel MegaStat version 10.4.

En la tabla 19, los indicadores del analisis de la rentabilidad en la empresa North
Food Manufacturing S.A.C., mostro que el promedio de rentabilidad sobre los activos
fue de 8.14%. La mediana fue de 0.105% la cual fue mucho menor que la media. La
desviacion estandar mostré 22.56% lo cual expresd una dispersion considerable. El
minimo fue de -14.89% y el méaximo fue de 55.31% lo que demostré amplitud de 70.20%,
se observo el indicador de pérdida méas bajo y la ganancia més alta. Mediante el anélisis
se pudo observar que la distribucién y variabilidad de la rentabilidad sobre los activos

tuvo un desempefio volatil.
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Tabla 20

Du Pont — Rentabilidad Sobre el Patrimonio

N Estadisticos

Media 0.0862
Mediana 0.0011

Moda No existe
Desviacion estandar 0.2609
Varianza 0.0681
Minimo -0.1503
Maximo 0.5872
Rango 0.7374

Nota. Datos obtenidos del complemento de Excel MegaStat version 10.4.

En la tabla 20, los indicadores del analisis de la rentabilidad en la empresa North
Food Manufacturing S.A.C., mostré que el promedio de rentabilidad sobre el patrimonio
fue de 8.62%. La media fue de 0.106% lo que indicé que la mediana es mucho menor
que la media. La desviacion estandar fue de 26.09% lo que mostr6 datos demasiados
dispersos. EI minimo fue de -15.03% y el maximo fue de 58.72% lo que indico la pérdida
y la rentabilidad del patrimonio méas elevada, demostrando la amplitud de 73.74%.
Mediante el analisis se observo que la rentabilidad sobre el patrimonio fue volatil debido

a los cambios en los resultados de los periodos semestrales.
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4.2. Discusion de resultados

Respecto al objetivo especifico 1: describir el comportamiento de la rentabilidad
econdmica en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios
2020 — 2022, se obtuvo que la rentabilidad sobre los activos — ROA en el segundo
semestre del afio 2021 fue favorable denotando 12.43% reflejando la mejora operativa
de la empresa; con respecto a la rentabilidad sobre la inversion — ROI en el segundo
semestre del afio 2021 fue de 13.81%. Los resultados coinciden con Ruiz (2021) al
obtener resultados positivos de ROI es decir se ha generado beneficios superiores a lo
invertido. De igual manera coinciden los resultados con Ramirez (2021) al haber
obtenido un retorno de la inversion de 46.67% y difieren con Cifuentes et al. (2021)
respecto al ROA puesto que fue de -232% lo que indica pérdida neta a pesar de haber

estado en circunstancias similares con las demas empresas.

Por lo tanto, la descripcion del comportamiento de la rentabilidad econémica
indic6 que la eficiencia para generar ganancias no es 0ptima debido a la variabilidad en
los periodos semestrales, sin embargo, genera ganancias, de acuerdo con los autores

citados y la presente investigacion el rendimiento sobre los activos es muy volatil.

Respecto al objetivo especifico 2: describir el comportamiento de la rentabilidad
financiera en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios
2020 — 2022, se muestra que la rentabilidad sobre el patrimonio -ROE para el primer
semestre del afio 2021 fue de -15.03% y para el segundo semestre fue de 12.43%
resultados que se aproximan con la investigacion de Troncoso y Velasquez (2021) donde
se reflejo indices positivos en aumento de 13.22% lo que indicd una gestion adecuada
del patrimonio teniendo una eficiencia y sostenibilidad moderada. Se asimila con la
investigacion de Arellano (2021) al obtener indices de pérdida con respecto al
rendimiento sobre el patrimonio y se aproximan los resultados con Suclupe (2022) al
aproximarse con un indicador positivo de 29% lo cual indica ganancias. Se reflejan
resultados aproximados debido a que cada empresa maneja un nivel de eficiencia y

rentabilidad de acuerdo a la realidad en la que se desenvuelven.

Por lo tanto, la descripcién de la rentabilidad financiera reflejo que es muy

variada, en la presente investigacion se muestra que la inversion no esta siendo optima,
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de acuerdo con los autores citados y los indices obtenidos podemos notar que el retorno

de inversion no es el esperado.

Respecto al objetivo especifico 3: describir el comportamiento de los margenes
de rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales
afios 2020 — 2022, donde el Margen bruto fue de 74.77% para el segundo semestre del
afo 2021, la rentabilidad operativa fue de 42.49% para el segundo semestre del afio 2022
y el margen neto fue de 159.85% para el segundo semestre del afio 2020, para el segundo
semestre del afio 2021 fue de 38.24%. Resultados que concuerdan con Le6n (2019) al
concordar con el rango de margen neto y operativo al oscilar entre 11% y 89%
respectivamente. Difiere con Suclupe (2022) muestra que el margen en neto para el
primer semestre del afio 2020 fue de 4% y para el primer semestre del afio 2021 fue de
12% al indicar un indice mucho menor. Concuerda con Troncoso y Velasquez (2021)
muestra que la rentabilidad neta fue de 46.83% para el afio 2021 lo que indica que el

margen neto oscild dentro de las tendencias marcadas por el mercado.

Por lo tanto, se observo que los margenes de rentabilidad oscilan dentro de los
rangos que se manejan dentro del subsector, de acuerdo con los autores y los resultados
de la presente investigacion los indices son muy variados los cuales muestran un margen

neto variable.

Respecto al objetivo general: analizar la rentabilidad en la empresa North Food
Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022, mediante el analisis Du
Pont se pudo descomponer la rentabilidad a mas detalle a la rentabilidad econdémica —
ROA fue de 8.14% en promedio y la rentabilidad financiera fue ROE en promedio fue
de 8.62% lo que sugiere que pese a la volatilidad de los periodos se ha obtenido
rendimiento. Difiere con Delgado (2020) puesto que los indicadores del ROA Y ROE
fueron mucho menores al 1%. Se asemeja con los resultados de Ruiz (2021) donde los
datos son aproximados al ROE al expresar valores cercanos a los encontrados en la
presente investigacion. Difiere también con la investigacion de Arellano (2022) al

demostrar pérdida en el rendimiento del patrimonio.

Por lo tanto, se observo que para cumplir con el objetivo general se evaluo
mediante el anélisis Du Pont, donde implico analizar para la rentabilidad sobre los activos

al margen y rendimiento; para la rentabilidad financiera mediante ventas, rendimiento
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y apalancamiento, los cuales permitieron perspectiva global con respecto a la rentabilidad
y de esta manera pudiendo demostrar que la aplicacion de indices de rentabilidad
coinciden de manera conjunta y separada, de acuerdo con los autores y resultados
obtenidos los indices fueron variados a diferencia de los antecedentes y el
comportamiento del mercado sin embargo los datos generan ganancias a pesar de las

condiciones y realidad de las diferentes empresas acogidas al subsector.
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CONCLUSIONES

El comportamiento de la rentabilidad econémica de la empresa North Food
Manufacturing S.A.C en los periodos semestrales afios 2020 — 2022, fue muy variada
obteniendo un promedio del ROA de 8.14% y promedio del ROI de 9.40% lo que indico que
la empresa depende del financiamiento mediante capital propio para generar rendimiento
positivo, a pesar de que la rentabilidad sobre los activos es negativa en la mayoria de periodos
analizados, la empresa logra generar un retorno positivo debido a la estructura financiera

eficiente en términos de apalancamiento y capital.

El comportamiento de la rentabilidad financiera de la empresa North Food
Manufacturing S.A.C en los periodos semestrales afios 2020 — 2022, el ROE fue en promedio
de 8.62% indica que pese a la variabilidad en los periodos la empresa genera un retorno positivo

sobre el patrimonio, siendo favorable desde una perspectiva financiera.

El comportamiento de los margenes de rentabilidad de la empresa North Food
Manufacturing S.A.C en los periodos semestrales afios 2020 — 2022, la rentabilidad bruta tuvo
promedio de 60.79%; en promedio se expresd pérdida operativa de -1.31% Yy la rentabilidad
neta la cual tuvo un promedio de 25.14% a pesar de la variabilidad entre periodos la empresa
ha logrado gestionar los costos de produccion, costos administrativos, financieros y operativos
en funcion a los ingresos totales. La variacion en los margenes reflejé cambios en los costos,
los ingresos, la eficiencia operativa o factores externos que afectan la rentabilidad de la

empresa.

El anélisis de la rentabilidad de la empresa North Food Manufacturing S.A.C en los
periodos semestrales afios 2020 — 2022, mediante el anélisis Du Pont se registro que el ROA'y
ROE generaron ganancias, lo cual se logro analizar descomponiendo los indicadores. Se
identifico las areas a mejorar referentes a los aspectos de eficiencia operativa, control de costos

y uso de activos.
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RECOMENDACIONES

Se recomienda al gerente de la empresa evaluar la factibilidad de estrategias que
aborden la rentabilidad de activos y la eficiencia en la generacion de retorno sobre el capital
propio, con la finalidad de optimizar los activos buscando mantener el equilibrio entre deuda y
capital propio, reducir costos mediante negociacion con proveedores y expansion a nuevos

segmentos del mercado, de igual manera el manejo de gestién de riesgos.

Se recomienda al gerente general evaluar la factibilidad de evaluar estrategias de
inversién mediante las cuales se expanda a nuevos segmentos de mercados rentables, inversion
en tecnologia y mejora de infraestructura para mejorar el rendimiento de la inversién a largo
plazo, eficiencia operativa en la gestion de costos y optimizacion de procesos; enfocado en la

rentabilidad y planificacion financiera.

Se recomienda al gerente general evaluar, planificar, definir y ejecutar control de
costos, es decir, seguir optimizando costos de produccion y operativos, innovacion y
diferenciacion ofreciendo productos y servicios que generen mas ganancias netas para la

empresa.

Se recomienda al contador, realizar el andlisis de los estados financieros de manera
semestral por lo menos y exponer dichos resultados a la gerencia para una toma Optima de
decisiones y a la gerencia tomar en cuenta dichos resultados para obtener los resultados en

términos de rentabilidad esperados.
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ANEXOS

Anexo 1. Matriz de consistencias

Titulo: Andlisis de la rentabilidad en la empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022

;Como son los margenes de la
rentabilidad en la empresa North Food
Manufacturing S.A.C. — periodos
semestrales afios 2020 — 2022?

2022.

Describir el comportamiento de los
margenes de rentabilidad en la empresa
North Food Manufacturing S.A.C. —
periodos semestrales afios 2020 —
2022.

Margenes de

rentabilidad

Margen Neto

Formulacion Objetivos Hipétesis Dimension
Objetivo general: Rentabilidad
Pregunta general: Analizar la rentabilidad en la empresa Dimensiones Indicadores ftems Escs_la_ de Niveles o
¢COmo es la rentabilidad en la empresa | North Food Manufacturing S.A.C. — medicion rangos
North Food Manufacturing S.A.C. — | periodos semestrales afios 2020 -
: - Rentabilidad ROA
periodos semestrales afios 2020 — 2022? | 2022.
Preguntas especificas: Objetivos especificos: Economica ROI
¢Como es la rentabilidad econémica en | Describir el comportamiento de la Rentabilidad
la empresa North Food Manufacturing | rentabilidad econdmica en la empresa ’ ROE
S.A.C. - periodos semestrales afios 2020 | North Food Manufacturing S.A.C. — | Para Martinez (2020) nos financiera
—2022?? periodos semestrales afios 2020 — . . s
dice que la investigacion
2022.
¢Como es la rentabilidad financiera en la descriptiva  no tiene Margen Bruto indices  de | Escala de
empresa North Food Manufacturing | Describir el comportamiento de la . Porcentajes
S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 | rentabilidad financiera en la empresa | NPOtESis. Margen rentabilidad. | razén
— 202277 North Food Manufacturing S.A.C. —
periodos semestrales afios 2020 — Operativo
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Alcance, Tipo y Disefio de Investigacion

Poblacion, Muestra y Muestreo

Técnica e instrumento

Estadistico a utilizar

Alcance:

La investigacion fue de alcance descriptivo.
Tipo:

La investigacion segun su finalidad fue
aplicada, segln su alcance descriptiva, segin
el disefio no experimental, segun la fuente de
los datos obtenidos para la investigacion fue

documental de enfoque cuantitativo.
Disefio:

El disefio investigacion fue no experimental,

transversal — descriptivo.

Poblacién:

En la presente investigacion, la poblacién

estuvo conformada por los estados
financieros: estado de situacion financiera y
estado de resultados correspondientes a
periodos semestrales de los afios 2020 —
2022.

Muestra:

La muestra estuvo conformada por la misma
poblacion, es decir los estados financieros:
estado de situacion financiera y estado de
resultados correspondientes a periodos
semestrales de los afios 2020 — 2022.

Muestreo:

El muestreo utilizado en la presente

investigacion  fue el  muestreo  no
probabilistico y fue elegido por conveniencia
puesto que, la eleccion de datos corresponde
a los periodos semestrales de los afios 2020 —

2022.

Técnica:

La técnica utilizada fue la revision
documentaria o analisis documental porque
permitid revisar y conocer la informacion
econdmica y financiera, basada en los
estados financieros.

Instrumento:

El instrumento utilizado en la recoleccion de
datos fue la ficha de registro de datos, porque
permitié analizar y ordenar la informacidn
del estado de situacion financiera y estado de
resultados a través de los indicadores de
rentabilidad.

En la presente investigacion para el andlisis de
datos se hizo uso del programa estadistico
MegaStat con el fin de ordenar, clasificar,
codificar y tabular los datos obtenidos mediante
estadistica descriptiva y poder realizar el
respectivo andlisis de cada uno de los datos
obtenidos.
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Anexo 2. Ficha de analisis de datos
VARIABLE: RENTABILIDAD

DIMENSION 1: RENTABILIDAD ECONOMICA

Periodos enero — julio — enero — julio — enero — julio —
junio 2020 | diciembre | junio 2021  diciembre 2021 | junio 2022  diciembre
2020 2022
ROA

Interpretacion:

ROE

Interpretacion:

DIMENSION 2: RENTABILIDAD FINANCIERA

Periodos enero — julio — enero — julio — enero — julio —
junio 2020 | diciembre | junio 2021 = diciembre 2021 @ junio 2022  diciembre
2020 2022
ROI

Interpretacion:

DIMENSION 3: MARGENES DE RENTABILIDAD

Periodos enero — julio — enero — julio — enero — julio —
junio 2020 | diciembre | junio 2021 = diciembre 2021 @ junio 2022  diciembre
2020 2022
Margen
Bruto

Interpretacion:

Margen
Operativo
Interpretacion:

Margen Neto
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Anexo 3. Estado de Situacion Financiera Periodos Semestrales

Cuenta 2020 (1) 2020 (2) 2021 (1) 2021 (2) 2022 (1) 2022 (2)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo S/. 2,375.50 | S/. 73,453.55 | S/. 16,468.21 | S/. 41,391.97 | S/. 43,689.27 | S/. 45,252.82
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros S/. 37.00 | S/. 2,800.68 | S/. 5,031.59 | S/. 37.00 | S/. 52.00 | S/. 52.00
Materias Primas S/. 1,321.46
Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos S/. 3,853.39 | S/. 6,000.00 | S/. 7,077.97 | SI. 4,200.00 | S/. 4,200.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/. 2,412.50 | S/. 81,429.08 | S/. 27,499.80 | S/. 48,506.93 | S/. 47,941.27 | SI. 49,504.82
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo S/. 60,000.00 | S/. 75,398.31 | S/. 100,822.98 | S/. 110,822.98 | SI. 110,822.98 | S/. 110,822.98
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/. 60,000.00 | S/. 75,398.31 | S/. 100,822.98 | S/. 110,822.98 | S. 110,822.98 | S/. 110,822.98
TOTAL ACTIVO S/. 62,412.50 | S/. 156,827.38 | S/. 128,322.78 | S/. 159,330 | S/. 158,764 | S/. 160,328
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Tributos, Contraprestaciones y Aportaciones al Sistema Publico de Pensione| S/. 162.62 S/. 206.14 | S. 507.17 | SI. 724.00
Cuentas por Pagar Comerciales Terceros S/. 2,900.00 | S/. 1,100.00 | S/. 1,200.00
Cuentas por Pagar a los Accionistas (Socios, Participes) y Directores S/. 2,000.00 | S/. 8,000.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE S/. 5,062.62 | S/. 9,100.00 | S/. 1,200.00 | S/. 206.14 | S/. 507.17 | S/. 724.00
PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO S/. 5,062.62 | S/. 9,100.00 | S/. 1,200.00 | S/. 206.14 | S/. 507.17 | S/. 724.00
PATRIMONIO NETO
Capital S/. 60,000.00 | S/. 60,000.00 | S/. 60,000.00 | S/. 70,000.00 | S/. 70,000.00 | S/. 70,000.00
Utilidades Acumuladas S/. 86,227.38 | S. 67,122.78 | S/. 89,123.77 | SI. 88,257.08
Resultados del Ejercicio (sl 2,650.12) | S/. 87,727.38 | (S/. 19,104.60) | S/. 22,000.99 | (S/. 866.69) | S/. 1,346.73
TOTAL PATRIMONIO NETO S/. 57,349.88 | S/. 147,727.38 | S/. 127,122.78 | SI. 159,123.77 | S. 158,257.08 | S/. 159,603.80
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO S/. 62,412.50 | S/. 156,827.38 | S/. 128,322.78 | SI. 159,329.92 | S/. 158,764.25 | S/. 160,327.80
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Anexo 4. Estado de Resultados Periodos Semestrales

CUENTA 2020 (1) 2020 (2) 2021 (1) 2021 (2) 2022 (1) 2022 (2)
Ventas Netas (Ingresos Operacionales) S/. 13,668.15 | S/. 54,264.32 | S/. 64,687.70 | S/. 51,778.05 [ S/. 42,174.68 | S/. 32,491.33
Variacion de la Produccién Almacenada
TOTAL DE INGRESOS BRUTOS S/. 13,668.15 | S/. 54,264.32 | S/. 64,687.70 | S/. 51,778.05 | S/. 42,174.68 | S/. 32,491.33
Costo de Venta (Operacionales) (Sl 6,687.22) | (S/. 23,866.58) | ( S/ 21,151.69) | (S/. 13,065.76) | (S/. 17,568.76) | (S/.  13,885.54)
Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidos
UTILIDAD BRUTA S/. 6,980.93 | S/. 30,397.74 | SI. 43,536.01 | S/. 38,712.29 | S/. 24,605.92 | S/. 18,605.79
GASTOS OPERACIONES
Gastos de Administracion (sl 6,687.22) | (SI. 23,866.58) | (SI. 21,151.69) | (S/. 13,065.76) | (S/. 17,568.76) | (S/.  13,885.54)
Gastos de Venta (sl 1,743.83) | (SI. 6,243.53) | (S/. 39,088.92) [ (S/. 1,64554) | (S/. 7,903.86) | (S/. 3,373.52)
Costo de Prestacion de Servicios (Sl 1,200.00) | (S/. 2,200.00) | (S 2,400.00) | (S/. 2,000.00)
UTILIDAD OPERATIVA (sl 2,650.12) | (S/. 1,912.37) | (S/. 19,104.60) | S/. 22,000.99 | (S/. 866.70) | S/. 1,346.73
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Otros Ingresos S/. 98,289.87
Otros Gastos
RESULTADO ANTES DE PART. E IMP. ALARENTA (sl 2,650.12) | S/. 96,377.50 | (S/. 19,104.60) | S/. 22,000.99 | (S/. 866.70) | S/. 1,346.73
Participaciones
Impuesto a la Renta (Sl 9,637.75) (Sl 2,200.10) (Sl 134.67)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (sl 2,650.12) | S/. 86,739.75 | ( S/. 19,104.60) | S/. 19,800.89 | ( S/. 866.70) | S/. 1,212.06
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@

Anexo 5. Analisis Du Pont Periodos Semestrales

COSTO DE VENTAS ADMINISTRACION
_|e0201) s/ 668722 _ [2020(1) 6,687.22
VENTAS NETAS 2020 (2) S/ 23,866.58 2020 (2) S/ 23,866.58
2020 (1) S/ 13,668.15 2021 (1) S/ 21,151.69 2021 (1) S/ 21,151.69
2020 (2) S/ 54,264.32 2021 (2) S/ 13,065.76 2021(2) S/ 13,065.76
2021 (1) S/ 64,687.70 2022 (1) S/ 17,568.76 2022(1) S/ 17,568.76
|2021(2) s/ 51,778.05 2022(2) S/ 13,885.54 2022(2) S/ 13,885.54
2022 (1) S/ 42,174.68
UTILIDAD NETA 2022 (2) S| 32,491.33 G. OPERAC. VENTAS
2020 (1) -S/ 2,650.12 | | | |2020(1) s/ 9,631.05 | | [2020(1) s 1,743.83
_|2020(2) s/ 86,739.75 | Je0202) s/ 32,310.11 2020 (2) S/ 6,243.53
2021 (1) -S/ 19,104.60 2021 (1) S/ 62,640.61 2021 (1) S/ 39,088.92
2021 (2) S/ 19,800.89 2021 (2) S/ 16,711.30 2021 (2) S/ 1,645.54
2022 (1) -S/ 866.70 2022 (1) S/ 25,472.62 2022 (1) S/ 7,903.86
MARGEN 2022 (2) S/ 1,212.06 COSTOS Y GASTOS 2022 (2) S/ 17,259.06 2022 (2) S/ 3,373.52
UT.NET / VT.NET | [20201) s/ 16,3187 | |
2020 (1) -19.39% 2020 (2) -SI 32,475.43 OTROS_ING. Y EGR. SERVICIOS
12020 (2) 159.85%)| | 2021 (1) S/ 8379230 2020 (1) S/ - | [2020(1) s/ 1,200.00
2021 (1) -29.53% 2021 (2) S/ 31,977.16 2020 (2)-S/  98,289.87 2020 (2) S/ 2,200.00
2021 (2) 38.24% 2022 (1) S/ 43,041.38 2021 (1) S/ - 2021 (1) S/ 2,400.00
2022 (1) -2.06% 2022 (2) S| 31,279.27 2021 (2) S/ - 2021 (2) S/ 2,000.00
2022 (2) 3.73% | |2022 (1) s/ - 2022 (1) S/ -
2022 (2) S/ - 2022 (2) S/ -
IMPUESTOS
2020 (1) S/ -
2020 (2) S/ 9,637.75
| |2021 (1) s/ -
2021 (2) S/ 2,200.10
2022 (1) S/ -
2022 (2) S/ 134.67
VENTAS NETAS NACIONALES
RENDIMIENTO | [20201) s 13,668.15 | [2020(1) S/ 13,668.15
DE LOS ACTIVOS 2020 (2) S/ 54,264.32 2020 (2) S/ 54,264.32
2020 (1) -4.25% 2021 (1) S/ 64,687.70 2021 (1) S/ 64,687.70
2020 (2) 55.31% 2021 (2) S 51,778.05 2021(2) S/ 51,778.05
2021 (1) -14.89% 2022 (1) S/ 42,174.68 2022 (1) S/ 42,174.68
2021 (2) 12.43%)| | 2022 (2) S 32,491.33 2022 (2) S| 32,491.33
2022 (1) -0.55%
2022 (2) 0.76%
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VENTAS NETAS

12020 (1) 13,668 EFECTIVO.
2020 (2) 54,264 2020 (1) 2,376
2021 (1) 64,688 2020 (2) 73,454
2021 (2) 51,778 2021 (1) 16,468
2022 (1) 42,175 ~[2021 (2) 41,392
2022 (2) 32,491 2022 (1) 43,689
2022 (2) 45,253
ROTACION ANUAL
VT.NET / ACT.TOT INVENTARIOS MAT PRIMA, SUM
2020 (1) 0.22 2020 (1) - 2020 (1) -
2020 (2) 0.35 | [2020 (2) 5,175 2020 (2) 5,175
2021 (1) 0.50 ACTIVO CORRIENTE 2021 (1) 6,000 2021 (1) 6,000
2021 (2) 0.32 2020 (1) 2,413 2021 (2) 7,078 2021 (2) 7,078
2022 (1) 0.27 2020 (2) 81,429 2022 (1) 4,200 2022 (1) 4,200
2022 (2) 0.20 2021 (1) 27,500 | | |2022 (2) 4,200 2022 (2) 4,200
2021 (2) 48,507
2022 (1) 47,941 OTROS ACT. CT
2022 (2) 49,505 | | [2020 (1) 37
2020 (2) 2,801
2021 (1) 5,032
ACTIVO TOTAL 12021 (2) 37
2020 (1) 62,413 2022 (1) 52
2020 (2) 156,827 2022 (2) 52
RENDIMIENTO 2021 (1) 128,323
DEL PATRIMONIO 2021 (2) 159,330
2020 (1) -4.62% 2022 (1) 158,764
2020 (2) 58.72% 2022 (2) 160,328
2021 (1) -15.03%
2021 (2) 12.44%| |
2022 (1) -0.55%
2022 (2) 0.76%
ACT. PERMANENTE A.FIJOS NETOS
| {2020 (1) 60,000 2020 (1) 60,000
2020 (2) 75,398 2020 (2) 75,398
2021 (1) 100,823 2021 (1) 100,823
2021 (2) 110,823 2021 (2) 110,823
2022 (1) 110,823 2022 (1) 110,823
2022 (2) 110,823 2022 (2) 110,823
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ACTIVO TOTAL
2020 (1) 62,413
2020 (2) 156,827
2021 (1) 128,323
~[2021 (2) 159,330
MULTIPLICADOR. 2022 (1) 158,764 ACTIVO TOTAL
ACT.TOT./PATR 2022 (2) 160,328 2020 (1) 62,413
2020 (1) 1.09 2020 (2) 156,827
2020 (2) 1.06 ~|2021 (1) 128,323
| |2021 (1) 1.01| | 2021 (2) 159,330
2021 (2) 1.00 2022 (1) 158,764
2022 (1) 1.00 2022 (2) 160,328
2022 (2) 1.00 PATRIMONIO
| [2020 (1) 57,350
2020 (2) 147,727
2021 (1) 127,123
2021 (2) 159,124 | |
2022 (1) 158,257
2022 (2) 159,604 PASIVO TOTAL PASIVO CTE.
| [2020 (1) 5,063 2020 (1) 5,063
2020 (2) 9,100 2020 (2) 9,100
2021 (1) 1,200 2021 (1) 1,200
2021 (2) 206 2021 (2) 206
2022 (1) 507 2022 (1) 507
2022 (2) 724 2022 (2) 724
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Anexo 6. Autorizacion de la Empresa

NORTH FOOD MANUFACTURING SAC

9947(/&, AUTORIZACION North Food Manufacturing SAC

AM E ll n RUC: 20604030332
Sr.

ELMER ERMILANO MEDINA ROJAS

Gerente general de la empresa North Food Manufacturing SAC
Presente:

ASUNTO: AUTORIZACION PARA ACCESO DE LA INFORMACION CONTABLE
DE LA EMPRESA

Es grato dirigirme a Ud. Para expresarle mi cordial saludo, el motivo de esta carta para
informarle sobre la AUTORIZACION PARA ACCESO A LA INFORMACION
CONTABLE DE LA EMPRESA a la sefiorita MARGARITA DEL CARMEN BARBOZA
DIAZ, alumna del X ciclo de la escuela profesional de contabilidad, con la finalidad que se
haga uso de la informacion para su investigacion titulada: “Anélisis de la rentabilidad en la
empresa North Food Manufacturing S.A.C. — periodos semestrales afios 2020 — 2022”.

Asimismo, se pide remitir el informe final con los alcances respectivos.

Sin otro particular aprovecho la oportunidad para expresarle las muestras de mi especial

consideracion.

Cordialmente
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