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RESUMEN
El analisis de la rentabilidad en el mundo empresarial es de vital importancia para poder
tomar decisiones acertadas, se plante6 como objetivo general del estudio analizar la
rentabilidad de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. periodos 2020 — 2023, la
investigacion fue de alcance descriptivo, de disefio no experimental (transversal), bajo
el método cuantitativo — deductivo e histérico — comparativo, con finalidad basica o
tedrica, la fuente de estudio fue documental, bajo el enfoque cuantitativo, se considero
como elemento de estudio a la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C., analizandose el Estado
de Situacion Financiera y Estado de Resultados de los periodos 2020, 2021, 2022 y
2023, los datos se analizaron mediante la ficha de analisis documental. Se obtuvo como
resultados de la investigacion que la rentabilidad econdmica en el 2020 se ubicé en
19.2%, para el 2021 estuvo en 12.7%, para el 2022 tuvo un indicador en 14.7% Yy para
el 2023 se ubico en -31.1%, para la rentabilidad financiera los resultados fueron de
22.61% en el 2020, para el 2021 tuvo un resultado en 24.85%, en el 2022 el indicador
fue de 109.1% y en el 2023 se ubicd en -201.35%. Se concluyé que la rentabilidad
economica disminuyd en 50.3% del periodo 2020 al periodo 2023, en tanto la
rentabilidad financiera descendié en 223%. Se concluye que rentabilidad tuvo
decrecimiento notable en el dltimo periodo relacionado al decrecimiento de las ventas
y el aumento de la financiacién por deuda, causando que los activos generen menos

ingresos.

Palabras clave: Rentabilidad econdmica, rentabilidad financiera, margen bruto,

margen neto, rendimiento, analisis.



ABSTRAC
The analysis of profitability in the business world is of vital importance to be able to
make right decisions, the general objective of the study was to analyze the profitability
of the Ferrenorte Per( S.A.C. hardware store for periods 2020 — 2023, the research was
descriptive in scope, non-experimental design (cross-sectional), under the quantitative
- deductive and historical - comparative method, with a basic or theoretical purpose, the
source of the study was documentary, under the quantitative approach, the hardware
store Ferrenorte Perd S.A.C. was considered as an element of study, the financial
statement and income statement for the periods 2020, 2021, 2022 and 2023 were
analyzed using the documentary analysis form. The results of the investigation obtained
that the economic profitability in 2020 was 19.2%, for 2021 it was 12.7%, for 2022 it
had an indicator of 14.7% and for 2023 it was -31.1%, for financial profitability the
results were 22.61% in 2020, for 2021 it had a result of 24.85%, in 2022 the indicator
was 109.1% and in 2023 it was -201.35%. It was concluded that economic profitability
decreased by 50.3% from 2020 to 2023, while financial profitability decreased by
223%. It is concluded that profitability had a significant decrease in the last period
related to the decrease in sales and the increase in debt financing, causing the assets to

generate less income.

Palabras claves: Economic profitability, financial profitability, gross margin, net

margin, performance, analysis.



<<Andlisis de la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023>>

CAPITULO |
INTRODUCCION
1.1. Descripcion del problema

El mercado donde a medida de los avances cientificos y tecnoldgicos, las
empresas deben tener una gran capacidad de competitividad y analisis, para administrar
de manera adecuada sus finanzas, desarrollando estrategias que le faciliten su
crecimiento y sostenibilidad, por ello, es muy importante que se realice un analisis
econdmico y financiero con conocimiento para tener resultados fiables.

En Ecuador, por un estudio realizado se manifiesta que las empresas del sector
ferreterias deben realizar un analisis de la rentabilidad tanto econémica como
financiera, para poder tomar decisiones acordes a la situacién en la que se encuentran,
de su estudio se infiere que tal analisis sirve en gran medida para aminorar costos con
un 23%, disminucién de riesgos en un 27% y mejora la toma de decisiones en 50%.
(Zambrano y Concha, 2021)

La rentabilidad es un indicador que tiene relevancia a nivel mundial, analizando
la rentabilidad, se tiene una herramienta muy importante que permitira tomar
decisiones, generando beneficios econdmicos para continuar con sus actividades, es por
ello también que se debe tener muy presente, que la decision errénea o bajo informacion
no fiable, trae consigo problemas futuros afectando la economia de la empresa, de su
estudio se menciona acerca de la rentabilidad determinada en un promedio de 8%,
acusando a factores como falta de control, ausencia de tecnologia, casi nulas
capacitaciones al personal y poco rendimiento de los activos. (Escobar et al., 2022)

El acceso a financiamiento o recursos esta en relacién proporcional a la
rentabilidad, por ello para adquirir financiamiento se tiene que tomar decisiones

correctas y acordes a la realidad de la empresa, todo partiendo de un analisis minucioso
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de los resultados de los indicadores de rentabilidad. (Solis et al., s.f.)

En el Pery, se vive cierta incertidumbre en los distintos aspectos (Econémico,
social, politico) que genera cambios en la economia nacional, haciendo que todo sea
impredecible, por ello es de vital importancia la implementacion con tecnologia,
capacitacion en el ambito empresarial y financiero, resaltando que la rentabilidad puede
variar de acuerdo al rubro o sector del negocio, siendo asi se debe identificar de manera
correcta los indicadores a utilizar para realizar un andlisis correcto.

Analizar la rentabilidad proporciona datos sobre los cuales se evaluara la
situacion de la empresa, en el caso analizado determind la rentabilidad en 5.99%,
teniendo como causas al control minimo de ingresos y salidas de mercaderias, falta de
organizacion y asignacion de tareas, entre otras. (Davila, 2024)

En el ambito local las distintas actividades comerciales, necesitan de los
diversos flujos de informacidn en los cuales basar la toma de decisiones para encaminar
adecuadamente la empresa u organizacion, surgiendo tal necesidad de informacion, el
analisis de la rentabilidad es base fundamental para el proceso de toma de decisiones,
dado que, teniendo esta informacion se puede establecer las estrategias a seguir para la
sostenibilidad de la misma, asimismo determinar si la empresa esta generando beneficio
econémico o necesita de financiamiento para poder seguir en el mercado o rubro. El
rubro ferretero, requiere que el andlisis de la rentabilidad sea muy fehaciente para que
pueda tener impacto en las decisiones a tomar.

La empresa Ferrenorte Perti S.A.C. se dedica a la comercializacion de productos
de ferreteria y construccién en la ciudad de Chota, donde segun informe del area
contable no se han realizado evaluaciones econémica y financieras (anexo 2); teniendo
en cuenta eso, la evaluacion de la informacién econdmica y financiera tiene gran

importancia para la empresa Ferrenorte Per S.A.C., debido a que, tomar decisiones en
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base a datos certeros hace que estas sean las correctas, del tal modo lograr que la

empresa permanezca en el mercado de manera competente, por otro lado, al analizar la
rentabilidad se podra conocer y establecer los lineamientos para la sostenibilidad de la
empresa, brindando sus productos y servicios. Por otro lado, es necesario incidir en que
la planificacion se ha convertido en un pilar de cada organizacion, esto ayuda a eliminar
procesos deficientes y fortalecer aquellos que estan dando resultados positivos.
1.2. Formulacion del problema
1.2.1. Pregunta general

¢ Como es la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. en los periodos
2020 - 2023?
1.2.2. Preguntas especificas

¢Como es la rentabilidad econdmica en la ferreteria Ferrenorte Peri S.A.C. en
los periodos 2020 — 20237

¢Como es la rentabilidad financiera en la ferreteria Ferrenorte Per(l S.A.C. en
los periodos 2020 — 20237
1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general

Analizar la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Pertd S.A.C. en los periodos
2020 - 2023

1.3.2.  Objetivos especificos

Analizar la rentabilidad econdmica en la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. en
los periodos 2020 — 2023

Analizar la rentabilidad financiera en la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. en los
periodos 2020 — 2023.
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<<Andlisis de la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. periodos 2020 — 2023>>

1.4. Justificacion

Tedricamente esta investigacion se justifica por aumentar los conocimientos en
relacion a la rentabilidad y sus indicadores que la componen, a partir de los resultados
encontrados, con apoyo en bases teorias y estudios en relacion a la rentabilidad
econdmica y financiera.

Desde una justificacion practica la determinacion y andlisis de la rentabilidad
es un factor muy importante en el mundo de las organizaciones, pudiendo medir la
eficacia y eficiencia (por intermedio de los ratios financieros) en determinados periodos
de tiempo, por ello determinar los indicadores fue fundamental para obtener
conclusiones y sugerencias que contribuyan a una mejora de la organizacion en estudio.

Valorativamente las organizaciones deben tener eficacia y ser eficientes en sus
actividades operativas, dado el caso en estudio, los resultados determinados son
importantes para la administracion, siendo datos reales y fiables brindando un
panorama claro para la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C., de tal modo con las
conclusiones y recomendaciones realizadas, se establezca el camino para hacerla
rentable y sustentable.

Académicamente la investigacion sirvid para los interesados en la lectura y
conocimiento del tema financiero y econémico, asimismo como base para futuras
investigaciones que se puedan realizar. Ademas, el fin con el que se hizo esta
investigacion es de obtener el Titulo Profesional de Contador Publico.

1.5. Limitaciones

La presente investigacion no presentd limitaciones, ni restricciones de

informacion de ningln tipo. Asimismo, no se presentd obstaculos de metodologia,

centrandose en el andlisis de la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Perd SAC.
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CAPITULO 1I
MARCO TEORICO
2.1. Antecedentes del problema

Floreano (2023) en su tesis realizada en Guayaquil — Ecuador, cuyo objetivo
general fue determinar la gestion estratégica y la rentabilidad de la empresa de
comercializacion de materiales de construccion y ferreteria Bloque EJR. Los resultados
mostraron que la dimension, formulacion estratégica esta en un nivel medio con 63%,
y bajo nivel 38%, demostrando que no se tiene claro las normas, objetivos, vision y
mision, por otro lado la rentabilidad esta en nivel medio con 25% y el 75% en nivel
bajo, reflejando en los indicadores financieros que decrecen cada afio; para ver la
rentabilidad se hizo el analisis de indicadores del afio 2020 y 2021 mostrando que la
rentabilidad de fondos propios el cual disminuyé de 0,42 a 0,26, asi también en
rentabilidad del activo se muestra una disminucion de 0,38 a 0,27, para el margen de
ganancias brutas la disminucién fue de 0,48 a 0,45, asimismo en cuanto a utilidad ventas
la disminucion fue de 0,16 a 0,11, el indicador margen neto presento la disminucion de
0,10 a 0,07, esto muestra numéricamente la disminucion de la rentabilidad teniendo en
consideracidn factores externos e internos. La investigacion fue de método inductivo y
analitico, de tipo no experimental, descriptiva, con enfoque mixto, se utilizé las técnicas
de andlisis documental e investigacion de campo, apoyandose en el instrumento
cuestionario.

La tesis antes mencionada describe las distintas razones financieras, que se
evalud para determinar la rentabilidad, teniendo en cuenta los componentes de las
empresas, dicho ello sera de gran ayuda para poder determinar la rentabilidad de la
empresa Ferrenorte Pert S.A.C. teniendo en cuenta los indicadores de rentabilidad y su

respectiva interpretacion.
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Guaman y Vera (2023) en su investigacion llevada a cabo en La Mana —
Ecuador, donde tuvo como objetivo principal la evaluacion de la rentabilidad en la
ferreteria Real del Cantdn la Mana Provincia de Cotopaxi, Periodo 2021., el analisis del
Estado de Resultados muestra que los ingresos en el 2021 han ido en aumento,
obteniendo un promedio de 67% de crecimiento de la utilidad con respecto al 2020, el
margen de utilidad bruta se ubicé en un 31%, el margen de utilidad neta fue de 26%,
asimismo en cuanto al rendimiento de inversion el porcentaje fue de 33%. La
investigacion fue realizada bajo los métodos deductivo e inductivo, fue de tipo fue
documental o bibliogréfica, utilizando como técnicas la observacion y encuesta, con el
cuestionario como instrumento.

La investigacion antes descrita proporciona datos comparativos de los distinto
periodos analizados, teniendo en cuenta sus variaciones para un andlisis certero,
sirviendo en la presente investigacién como base para el andlisis de la rentabilidad a
través de indicadores financieros.

Mejia (2023), en su investigacion realizada en La Libertad — Ecuador, con el
objetivo de analizar la rentabilidad de la empresa Ferreteria Mejia, Santa Elena — 2021.
Los resultados obtenidos dieron a conocer que el indicador ROA tuvo un indice de 0.11,
para el indicador ROE el indice fue de 0.14, acerca de la utilidad de los activos fijos su
indice fue de 0.80, acerca de la eficacia de operaciones el indice obtenido fue de 0.76,
la utilidad sobre las ventas fue de 0.24 y la utilidad operativa sobre las ventas fue de
0.07. Se concluye que las razones son positivas en la ferreteria. La investigacion fue
realizada bajo el método analitico, de tipo no experimental, de alcance descriptivo, de
nivel exploratorio, se hizo uso del anélisis documental con su instrumento la ficha
documentaria.

El estudio descrito proporciona conocimientos acerca del anélisis de las ventas
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producidas en la empresa estudiada, dando un analisis que servird como soporte para
determinar los diferentes componentes de los estados financieros para el analisis de la
rentabilidad en el presente estudio.

Delgado (2023), en su investigacion realizada en Tarapoto — Perd, cuyo objetivo
fue determinar la rentabilidad de la empresa Comercial Ferreteria Nufiez S.A.C.
Bellavista, 2022. Obtuvo como resultados de la investigacion que el rendimiento sobre
los activos fue de 6%, el margen de utilidad neta fue de 4%, el indicador margen bruto
fue de 12%, el célculo de la rentabilidad obtuvo un porcentaje de 12%; la rentabilidad
determinada se mostro poco favorable durante el periodo, acusando a factores como la
falta de control en materiales que ingresan y salen, asimismo la falta de codificacion a
los productos y por ultimo se considera que los atrasos de entrega de mercaderia hace
perder los clientes. La investigacion fue analitica, de tipo no experimental — descriptiva,
de alcance explicativo — transversal, se hizo uso del analisis documental con su ficha
de registro como instrumento.

La tesis descrita anteriormente denota acerca de la rentabilidad y el analisis para
ver los beneficios obtenidos por la organizacién durante sus operaciones, logrando
captar que actividades generan mayores ingresos, lo cual servira para el desarrollo de
la presente investigacion y contrastar los resultados que se obtenga.

Guerrero (2023), en su estudio realizado en Pimentel — Per(, con el objetivo de
describir la rentabilidad en Proyectos de la Ferreteria Holgus EIRL. Los resultados del
estudio dan a conocer que la rentabilidad de los activos en el afio 2019 fue de 4.77%,
para el 2020 de 2.66% Yy en el 2021 fue de 2.16%, con respecto al capital la rentabilidad
fue de 8.44% para el 2019, en el 2020 fue de 4.48% y de 3.77% para el 2021, respecto
a la rentabilidad de utilidad bruta el 2019 tuvo 25.23%, el 2020 estuvo en 26.91% y en

el 2021 se situd en 27.34%, la rentabilidad de la utilidad neta en el 2019 fue de 2.71%,
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en el 2020 obtuvo 1.52% y 1.24% en el 2021. Se concluye que la rentabilidad fue
positiva, pero aun asi no fue la mejor por la ausencia de un adecuado control en los
gastos. La investigacion fue de tipo cuantitativa, de alcance descriptivo — no
experimental, se utilizo el analisis documental como técnica y la guia de analisis
documental como instrumento.

La investigacion descrita aporta resultados de distintos periodos y con analisis
de la utilidad que refleja la rentabilidad del negocio, permitiendo el analisis y el
fortalecimiento de las acciones que encaminan por buen rumbo a la entidad, ayudando
a la presente investigacion a tener un mayor conocimiento para el analisis de la
rentabilidad y sus variaciones en cada periodo, pudiendo contrastar resultados y generar
recomendaciones necesarias.

Juarez y Vasquez (2023), en su estudio realizado en Chepén — Perd, con el fin
de analizar el capital de trabajo y la rentabilidad de la ferreteria San Gregorio, Chepén
— 2021. Los resultados del estudio dan a conocer que la rentabilidad financiera al
término del periodo diciembre 2021 fue de -0.33, en tanto para el 2022 este indicador
fue de -1.05. la rentabilidad econdmica para el periodo 2021 fue de -0.01 y en el 2022
el indicador fue de -0.22. Se concluyé que la rentabilidad depende de cuan grande sea
el capital para generar recursos. La investigacion fue tipo descriptiva, de enfoque
cuantitativo, de disefio no experimental, se hizo uso del analisis documental, con la guia
de analisis documental como instrumento.

La investigacion descrita aporta datos de las variables rentabilidad econémica y
financiera, demostrando la importancia que tiene estudiarlo de manera correcta,
sirviendo de guia para evitar errores en el andlisis de la rentabilidad econémica y
financiera con el capital de trabajo de la empresa Ferrenorte Pert S.A.C.

Vargas (2023), en su estudio realizado en Lima — Perd, con el objetivo de poder
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describir la rentabilidad de la ferreteria Aucasime Ore Emilly Krish, Ayacucho — 2021.
Los resultados de la investigacion dan a conocer que la liquidez general para el afio
2020 fue de 1.03% y en el afio 2021 fue de 1.09%, la liquidez absoluta en el afio 2020
fue de 0.78% y en el 2021 fue de 0.98% y el margen de utilidad neta fue determinado
con un indice de 5.29% para el afio 2020 y el 2021 fue de 1.94%. Se concluye que el
financiamiento es un factor que aumenta o disminuye la rentabilidad. La investigacion
fue realizada bajo el método hipotético — deductivo, de tipo descriptiva, de enfoque
cuantitativo, con disefio no experimental, se hizo uso de la técnica analisis documental,
con la guia de analisis documental como instrumento.

El estudio antes descrito proporciona datos del analisis de la liquidez siendo
importante para el analisis de la rentabilidad del presente estudio, pudiendo contrastar
los resultados a obtener y generar conclusiones y recomendaciones que ayuden a la
empresa Ferrenorte Perd S.A.C.

Castro (2022) en su investigacion realizada en Pimentel — Per(, cuyo objetivo
principal fue determinar de qué forma el control interno mejora la rentabilidad
econdmica de la empresa ferreteria Danka, 2021. Los resultados obtenidos muestran
que acerca de la rentabilidad econdémica en su indicador de rendimiento sobre la
inversion, se ubico en el 2020 en 13.26% siendo inferior al 2019 donde obtuvo un
18.39%, el margen bruto en el 2019 fue de 6.40% Yy en el 2020 esta decay6 a 6.07%,
por otro lado el margen de utilidad neta también decay6 situdndose en 5.65% en el
2019, en tanto para el 2020 se encontr6 en 5.46%. El estudio fue de tipo aplicado, de
disefio no experimental, con enfoque mixto, cualitativo y cuantitativo. Se utiliz6 la
técnica de la encuestan y analisis documental, con su instrumento el cuestionario y la
ficha de anlisis documental.

La investigacion antes descrita se relaciona con la dimension rentabilidad
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economica brindandonos la base para realizar el analisis mediante los indicadores de la
misma, de tal manera obtener resultados que sean confiables para la correcta toma de
decisiones en la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C.

Lopez y Sanchez (2022) en su investigacion realizada en Bambamarca — Perd,
en cuya investigacion el objetivo principal fue la determinacion de la rentabilidad con
la gestion de inventarios en la ferreteria Huaman E.I.R.L. Bambamarca — Cajamarca,
2019 — 2020. Los resultados de la investigacién muestran que la rentabilidad sobre las
ventas en el 2019 se situd en 7.08%, mientras que para el 2020 el porcentaje fue de
6.39% notandose una disminucion de cerca de un punto porcentual, acerca de la
rentabilidad sobre los activos el 2019 conto con un porcentaje de 19.79%, el cual
disminuyo para el afio 2020 a un porcentaje de 18.49; en lo concerniente a las cuentas
por cobrar los afios 2020,2021 y 2022 el indicador fue de 0.00 ya que no se tuvo cuentas
por cobrar, dado que la empresa no brind6 crédito a sus clientes, lo mismo sucede con
las cuentas por pagar debido a que al vender al contado cuenta con la capacidad de
afrontar sus obligaciones al momento de adquirir su mercaderia. El ciclo de conversion
del efectivo en el 2019 fue de 120 dias, para el 2020 el promedio fue de 119 dias vy el
2021 se situd en 115 dias. La investigacion fue de tipo béasica o teorica, con enfoque de
cuantitativo, de disefio no experimental, se hizo uso de la técnica observacion directa y
andlisis documental.

La tesis antes mencionada nos proporciona datos expresos de la rentabilidad y
sus diversos indicadores que deben ser analizados en conjunto, para poder tomar
decisiones de que elementos potenciar y que nuevos caminos se deben tomar, ayudando
a la investigacion actual a incluir todos los componentes del andlisis de la rentabilidad.

Mayta y Rodriguez (2022) en su investigacion realizada en Cajamarca — Perd,

donde tuvo el objetivo principal de estudiar la rentabilidad en la ferreteria del Norte
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S.R.L. en el distrito de Cajamarca. Los resultados de la investigacion mostraron que la
razon de liquidez para el afio 2018 estuvo en 3.94%, con una disminucion para el 2019
don el porcentaje fue de 2.52%, sin embargo el 2020 este indice crecid hasta alcanzar
un porcentaje de 7.38% Yy el 2021 este crecio aun mas hasta 13.89% esto interpretado
que la empresa tiene la capacidad de cumplir sus obligaciones, por otro lado la
rentabilidad sobre la inversion para el afio 2018 estuvo con un indice de 10.65%, para
el 2019 obtuvo un porcentaje de 9.15%, en el 2020 este indicador obtuvo 3.91%, siendo
4.12% para el 2021; en lo concerniente al rendimiento sobre el capital el afio 2018 y
2019 fue de 0.13%, en el 2020 el porcentaje fue de 0.06%, ya para el 2021 el porcentaje
fue de 0.07%; acerca del retorno de la inversion en el afio 2018 fue de 401.12%, en el
2019 este porcentaje fue de 371.47%, para el 2020 el indicador fue de 141.65%, y en el
2021 fue de 205.28%. La rentabilidad econdmica fue de 11% en el 2018, de 9% para el
2019, el indicador fue de 3.91% en 2020 y en el 2021 fue de 4.13%. La investigacion
fue de tipo bésica, con nivel cuantitativo, usando el método deductivo, analitico, con
un disefio no experimental — descriptivo. Se utilizd el andlisis documental con su
instrumento la ficha de analisis documental.

La tesis antes descrita nos permite observar un andlisis comparativo entre los
distintos periodos que ha venido funcionando la organizacién, asimismo da a conocer
elementos a ser analizados en la presente investigacion de la rentabilidad de la ferreteria

Ferrenorte Per(l S.A.C.
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2.2. Bases tedricas cientificas
2.2.1. Rentabilidad

Teoria: The cost of capital, corporation finance and the theory of
investment

La teoria de Modigliani y Merton Miller se inicio con el trabajo de investigacion
en su articulo denominado, The cost of capital, corporation finance and the theory of
investment, publicado en 1958. De acuerdo a su articulo publicado mencionan aspectos
importantes acerca de la rentabilidad de capital, puesto que se buscaba dar una respuesta
certera de la forma en la que las empresas se financiaban, en la teoria en mencion se
presenta dos proposiciones en la primera proposicion menciona que la financiacion
principal de las empresas es el capital, esto se toma como base de a las acciones de las
cuales se espera recibir dividendos para hacer frente a sus obligaciones; en la segunda
proposicion menciona que la tasa de interés de las acciones también contiene la
estructura de la deuda de capital, ademas la teoria anuncia que la rentabilidad de los
diferentes activos es independientemente de la forma en la cual han conseguido el
financiamiento. (Mondragén, 2011)

La teoria antes descrita ayudd en esta investigacion de forma significativa,
puesto que permitié el analisis de la forma en la que se financia la ferreteria Ferrenorte
Peri S.A.C., ayudando a hacer una mejor y correcta evaluacion de la rentabilidad
financiera que se obtuvo al aplicar los ratios financieros.

Teoria de la entidad de Belkaoui (1993)

Esta teoria considera a las organizaciones como entes autbnomos y ajenos de
las personas naturales y/o juridicas que aporten los recursos (capital), colocando a la
entidad como por encima de los propietarios, convirtiéndose en un centro contable.

Teniendo a la empresa como propietaria y salvaguarda de los activos, con
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responsabilidades de velar por los intereses de la misma ante los duefios y acreedores.

(Barbei, 2013)

La teoria mencionada en el parrafo anterior contribuyd con la investigacion,
facilitando la comprension de la autonomia de la empresa Ferrenorte Perd S.A.C.,
independientemente de los propietarios o accionistas. De tal modo se cumplié con el
fin de analizar la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C.

Teoria de los fondos Belkaoui de (1993)

Tal teoria define a la entidad como recursos integrados por obligaciones y
derechos correspondientes, siendo las obligaciones las que condicionan la disposicién
de los activos. Se orienta relativamente a la administracion de los recursos, teniendo
una buena utilizacion. Teniendo como utilizacién principal en las actividades relacionas
al giro o rubro de la entidad. (Barbei, 2013)

La teoria de los fondos muestra que los activos son considerablemente
manejados o administrados en funcion a las obligaciones que haya contraido la entidad,
tal teoria ayudd con el entendimiento del manejo de los recursos en el afan de
determinar la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 -2023.
2.3. Definicién de términos basicos

Activo: Recurso que la empresa tiene bajo control, estos provenientes de
actividades pasadas esperando que generen beneficios econdmicos (Macias y
Sanchez, 2022).

Capital: Recursos invertidos esperando recibir un beneficio a futuro siendo
fundamental para poner en marcha una organizacion (Garcia, 2011).

Costo: Estd definido por el esfuerzo o sacrificio de indole econémico

indispensable para lograr objetivos y metas propuestas (Medina, 2011).
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<<Andlisis de la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. periodos 2020 — 2023>>

Estados financieros: Los estados financieros contienen informacion del estado
econdémico situacional de las empresas en un determinado periodo de tiempo,
brindando informacion atil para poder tomar decisiones, los estados financieros
son importantes, permitiendo la utilizacion de las razones financieras o ratios
financieros para determinar resultados, para poder ser comparados y analizados
entre periodos de tiempo definidos, teniendo con claridad la situacion pasada y
actual. El analisis de los estados de situacion financiera y de resultados da a
conocer el rendimiento de los activos, del capital y as poder determinar el resultado
de rentabilidad. (Gitman y Zutter, 2012)

Indicadores de Rentabilidad: Guzman (2006) menciona que en términos
matematicos un ratio es una razon, explicando asi que son indices que resultan al
aplicar una formula, relacionando dos cuentas del Estado de Situacion Financiera
o0 Estado de Resultados, la informacion proporcionada por los ratios permite tomar
decisiones acertadas, por parte de los 6rganos directivos de la organizacion.

Los ratios son el producto absoluto de relacionar dos cuentas del Estado de
Resultados o del Estado de Situacion Financiera (Martinez, 2007).

Ingreso: Un ingreso es producto de las operaciones de una organizacion
generalmente se les atribuye a las ventas realizadas (Medina, 2011).

Gasto: Partida econdmica que las organizaciones utilizan para poder realizar sus
actividades operativas (Medina, 2011).

Margen Bruto: El margen bruto es el indicador que identifica los beneficios
obtenidos por una organizacion en la venta de un bien y/o servicio (Macias y

Sanchez, 2022).

Utilidad Bruta

Ventas

Margen Bruto =
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Margen Neto: El indicador margen neto es determinado posterior a la deduccion
de gastos y provisiones con aumento de otros ingresos, midiendo la eficiencia en

las ventas (Macias y Sanchez, 2022).
Utilidad Neta

Ventas

Margen Neto =
Margen Operativo: El indicador margen operativo mide los rendimientos que
genera la organizacion por su objeto social, sin la intervencion de otras actividades
econdmicas (Rivera, 2021).

Utilidad Operativa

Ventas

Margen Operativo =
Obligacién: Derecho o deuda, que genera que el prestador tenga un derecho vy el
que recibe la prestacion sea el deudor (Castillo, 2014).
Pasivo: Obligacion de la empresa a partir de operaciones pasadas, debiendo
cancelarse a su vencimiento (Gaviria et al., 2019).
Patrimonio: Propiedad de un sujeto, suponiendo este las relaciones activas
pasivas Yy juridicas (Morales, 2021).
Rendimiento: Producto de algo o alguien, considerandose como la ganancia
conseguida (Castillo, 2014).
Rendimiento del capital empleado: Se identifica a este indicador por medir los
resultados que pueda generar el capital, determinando si la organizacion es
atractiva partiendo desde las actividades que realiza (Peirano, 2020).

Utilidad Operativa

ROCE = - - -
Capital empleado + Pasivo corriente

Rendimiento sobre el capital (ROE): Se define al ROE como el indicador que
mide las utilidades generadas a raiz del capital aportado por los accionistas,
pudiendo dar a conocer que a mayor inversion se espera mayor utilidad (Gaviria

etal., 2019).
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Utilidad Neta

Patrimonio

ROE =

Rendimiento sobre la inversion (ROI): Este indicador mide la rentabilidad
generada por los recursos de la organizacion y la inversion realizada, sin tener en

cuenta la fuente de financiacion (Gaviria et al., 2019).

_ Utilidad Neta
 Active Total
Rendimiento sobre los activos (ROA): El indicador rendimiento sobre los activos

determina a la productividad de la totalidad de los activos de la organizacion,
dando a conocer la gestion hecha en la misma (Rivera, 2021).
_ Utilidad Operativa

- Activo Total
Rentabilidad: Es la relacion existente entre los costos e ingresos generados

durante un ejercicio fiscal, por el uso de los activos de la empresa en las distintas
actividades economicas (Gitman, 2012).

Sanchez (2002) menciona que la rentabilidad es toda accion producida a
partir de aplicar medios materiales, financieros y humanos, de tal modo obtener
resultados certeros, es decir que la rentabilidad es el rendimiento producido en un
ejercicio a partir de capitales utilizados.

La rentabilidad es la confrontacion de gastos e ingresos a partir de la
existencia de un periodo, en el cual se dan diferentes actividades que se ejecutan
con el fin de generan un beneficio, esta teoria menciona acerca del manejo de la
rentabilidad en las organizaciones empresariales para poder determinar el
cumplimiento de objetivos, crecimiento y estabilidad, es aqui donde, si los ingresos
son mayores a los gastos se dice que la organizacion estd por buen camino,
reflejando de tal forma en las utilidades generadas, retorno de las inversiones y

financiamiento. (Hosmalin, 1966)
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Rentabilidad econémica: La rentabilidad econdémica es el rendimiento que
ofrecen los activos de una empresa independientemente del financiamiento
recibido, por ello se convierte en elemental para poder juzgar la eficiencia de la
administracion empresarial, visualizando el comportamiento de los activos,
determinado si una empresa es rentable o no es rentable (Sanchez, 2002).

La rentabilidad econdmica se calcula con la formula siguiente:

_ Resultado del ejercicio antes de intereses e impuestos
B Active Total

Rentabilidad financiera: La rentabilidad financiera o de capital, se refiere a los
beneficios generados por la empresa mediante las inversiones realizadas o por sus
recursos propios, posterior a su determinacion se puede observar la capacidad de
la empresa para poder obtener fondos (Sanchez, 2002).

La rentabilidad financiera se determina con la siguiente formula:

Resultado neto del efercicio

Fondos propios

Solvencia: Capacidad de una persona o empresa de hacer frente a sus obligaciones
ya sean estas a corto, mediano o largo plazo (Pessoa, 2015).

Utilidad: Es el producto de las operaciones contables, reflejando el rendimiento
de la empresa en el sector y el beneficio que se ha obtenido de sus actividades

(Tituana, 2019).

<<Huaman Colunche, Franklin Fernando>> Pag. 31



CAPITULO 111

MARCO METODOLOGICO
3.1. Método de investigacion

En la presente investigacion se utilizo el método analitico — sintético e historico
— comparativo.

Palella y Martins (2012) definen al método analitico — sintético como aquel
analisis que parte de lo general hacia lo especifico, partiendo de reglas o principios ya
establecidos, siguiendo un curso descendente. Ante tal definicion la investigacion
utiliz6 el método analitico — sintético que partio de la informacién general que fueron
los estados financieros de los periodos 2020, 2021, 2022 y 2023, y terminando en la
determinacion de los indicadores de rentabilidad.

Hernadndez y Mendoza (2018) hacen referencia que el método histérico —
comparativo es aquel que busca estableces semejanzas entre datos determinados sobre
la misma base o patrén. Ante los sefialado se atribuye que se utilizo este método para
evaluar la evolucion de la informacién financiera de los periodos 2020, 2021, 2022 y
2023 de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C.

3.2. Tipo de investigacién

Segun su finalidad la investigacion fue bésica o tedrica

Palella y Martins (2012) mencionan que la investigacion basica o teorica es la
que esta apoyada en las distintas teorias, principios, normas a partir de las cuales se
busca encontrar conclusiones avaladas por las mismas, en ese sentido la investigacion
fue basica o tedrica ya que se apoy0 en las teorias descritas en el estudio, apoyandose
en los distintos conceptos e investigaciones ya realizadas, con ello se realizd la
contrastacion de datos y que estos sean veridicos y certeros.

De acuerdo a su alcance el estudio fue descriptivo.

<<Huaman Colunche, Franklin Fernando>> Pag. 32



Hernandez y Mendoza (2018) refiere que la investigacion descriptiva es aquella
que caracteriza los rasgos particulares de un grupo determinado, recolectando sus
caracteristicas y describiéndolo tal cual son. En la investigacion se buscé describir las
caracteristicas de los Estados Financieros de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. a
través de indicadores de rentabilidad.

Segun la fuente el estudio fue documental.

Palella y Martins (2012) hacen referencia al tipo de investigacion documental
siendo aquella que permite obtener datos e informacidn de fuentes como libros, revistas,
paginas web, entre otras. La investigacion realizada hizo uso del tipo de investigacion
documental por su naturaleza que permitié tener la informacion a partir de la indagacion
de escritorio, asi se ordend y contrasté los resultados de manera que tuvieron un apoyo
cientifico.

De acuerdo a su enfoque la investigacion fue cuantitativa.

Hernandez y Mendoza (2018) mencionan que el método cuantitativo es aquel
que requiere de datos cuantificables o numéricos, para su posterior orden u analisis,
siendo asi la investigacion hizo uso del método cuantitativo debido a que la informacion
a analizar fue el Estado de Situacién Financiera y el Estado de Resultados de la empresa
Ferrenorte Pert S.A.C. de los periodos 2020 — 2023.

3.3. Disefio de investigacion

La investigacion fue de disefio no experimental — longitudinal

Segun Palella y Martins (2012) menciona que la investigacion no experimental
— longitudinal es aquella en la cual no se modifica de forma deliberada ninguna de las
variables en estudio, asi como también se tomara la informacién de distintos periodos
de tiempo para poder analizar sus cambios de acuerdo a la variable, siendo comparados

de una forma equilibrada. La investigacion fue de tipo no experimental — longitudinal
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porque no se modifico la variable rentabilidad, se analizé y comparo los datos de los
periodos 2020 — 2023 en la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C.
(Rentabilidad)
X1
3.4. Operacionalizacion de variables
Tabla 1

Operacionalizacion de variables

Variable Definicién conceptual Dimensiones Indicadores

Rendimiento Sobre el

Capital

Rendimiento sobre la

La rentabilidad es la Rentabilidad Financiera

., . inversion
relacion existente entre

. Rendimiento del capital
los costos e ingresos

empleado
generados durante un P

Rentabilidad ejercicio fiscal, por el uso Margen Bruto

de los activos de la Margen Operativo

empresa en las distintas
Rentabilidad Econdmica
actividades econoémicas Margen Neto

(Gitman, 2012)

Rendimiento Sobre los

Activos

3.5. Poblacién, muestra, muestreo y unidad de analisis
3.5.1. Poblacion

Para Palella y Martins (2012) la poblacion son las unidades de la cual se
adquiere la informacion para a partir de ello obtener conclusiones. Como elemento del
presente estudio se tom¢ a la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C.
3.5.2. Muestra

La investigacion por considerar un solo elemento de estudio no cuenta con
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muestra.
3.5.3. Unidad de analisis

Para Hernandez y Mendoza (2018) la unidad de analisis viene a ser el elemento
de donde se obtienen los datos a ser examinados. La unidad de anélisis de la
investigacion fue el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados de la
ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. en los periodos 2020 — 2023.
3.6. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
3.6.1. Técnicas de recoleccion de datos

Se hara uso de la técnica andlisis documental, para Palella y Martins (2012)
viene a ser la estructuracion y sistematizacion de documentos originales sobre los
cuales se basa la investigacion, la valides del analisis documental esta dado por la
precision que proporciona los datos a partir de las férmulas de razones financieras. La
presente investigacion hizo uso de esta técnica para poder analizar los Estados
Financieros de acuerdo a la variable establecida, en este caso analizar la rentabilidad de
la ferreteria Ferrenorte Per S.A.C. periodos 2020 - 2023, ademas se hizo el analisis de
estudios previos para contrastar los resultados obtenidos.
3.6.2. Instrumentos de recoleccion de datos

La investigacion hizo uso del instrumento ficha de analisis documental, segun
Hernandez y Mendoza (2018) la ficha de analisis es la descripcion ordenada y
sistematizada de los datos para su analisis. Para la investigacion se tomo en cuenta la
ficha de analisis documental, en donde se plasmd los ratios financieros, de tal forma
determinar la rentabilidad de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C.
3.7. Procesamiento y analisis de datos
3.7.1. Procesamiento de datos

Con lainformacién de los Estados Financieros de los periodos 2020, 2021, 2022

<<Huaman Colunche, Franklin Fernando>> Pag. 35



y 2023 se hizo el procesamiento de datos con la aplicacién de razones financieras de
rentabilidad financiera (rendimiento sobre el capital, rendimiento sobre la inversion,
rendimiento del capital empleado) y rentabilidad econémica (margen bruto, margen
neto, rendimiento sobre los activos) utilizando el programa MS Excel, esto para realizar
las diferentes tabulaciones y graficos.

3.7.2. Analisis de datos

En la presente investigacion el analisis de datos se realiz6 mediante la aplicacion
de la estadistica descriptiva que permite el orden, analisis y presentacién de un conjunto
de datos, puesto que se hizo la interpretacion de la rentabilidad y sus dimensiones, estas
se tuvieron que interpretar con indicadores y graficos.

3.8. Aspectos éticos y rigor cientifico

Para la presente investigacion se tuvo en consideracion la ética profesional,
citando y referenciando a los distintos autores, en relacion a la estructura se aplicé el
reglamento de la universidad. Se aplico los siguientes principios éticos:

Principio de beneficencia: Se hizo uso de este principio ético en la
investigacion puesto que a través de la investigacion se busc6é dar a conocer la
rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023.

Principio de reserva: Este principio se tom6 en cuenta para proteger la
informacidn otorgada por parte de la empresa Ferrenorte Per S.A.C., con lo cual no se
causo dafio en imagen, proceso o sistema de la organizacion.

Principio de Confidencialidad: La informacion proporcionada por la entidad,
asi como los resultados de la misma fueron mantenidas en secreto, solo para los fines
de investigacion o para la toma de decisiones de la ferreteria.

La investigacion contd con la aplicacion de rigor cientifico por las razones

siguientes:
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Credibilidad: La informacion administrada y los resultados que se obtuvieron
en la presente investigacion estuvieron acorde a la realidad, lo cual evidencio la
rentabilidad de tal forma que los resultados fueron de utilidad para la empresa.

Confiablidad: La investigacion requirié que los estados financieros hayan sido
elaborados con autenticad, asi se pudo dar resultados certeros.

Citas y referencias: Para que podamos realizar la investigacion se hizo uso de
diferentes estudios los cuales sirvieron como antecedentes de la investigacion de esta
manera se enfoco de una manera adecuada obteniendo los resultados esperados, ademas

se tuvo que citar y referenciar para no caer en plagio.
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CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Andlisis e interpretacion de resultados

Los resultados obtenidos presentados a continuacion se muestran de acuerdo a
los objetivos planteados para la investigacion.

De acuerdo al objetivo General: Analizar la rentabilidad de la ferreteria
Ferrenorte Peri S.A.C. en los periodos 2020 — 2023, se muestra los resultados a
continuacion.

Figural
Rentabilidad econdémica y financiera de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C. periodos
2020 — 2023

109.01%

120.0%
90.0%
60.0%
30.0%

0.0%
-30.0%
-60.0%
-90.0%

-120.0%
-150.0%
-180.0%
-210.0%
-240.0%

22.61% 24.85%

2020 023
-31.1%

-201.35%

| === Rentabilidad Econémica == == Rentabilidad Financiera |

En la figura 1, se muestra la rentabilidad econdémica y financiera de la ferreteria
Ferrenorte Peru S.A.C desde el 2020 al 2023, donde se observa que la rentabilidad
econdmica en el periodo 2020 fue de 19.2%, para el 2021 disminuy6 a 12.7%, en el
2022 fue de 14.7% y en el periodo 2023 fue de menos 31.1%, asimismo, se observa
que la rentabilidad financiera en el periodo 2020 fue de 22.61%, para el periodo 2021

esta ascendid a 24.85%, en el periodo 2022 fue de 109.1% y finalmente en el periodo
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2023 la rentabilidad financiera decay0 a menos 201.35%. De los resultados es

importante resaltar que mientras la rentabilidad econémica ha disminuido en menor
proporcién con 45.8% en el periodo 2023, la rentabilidad financiera tuvo una mayor
caida con 310.4%, estos indicadores reflejan que del periodo 2020 al 2022 la
rentabilidad econdmica y financiera obtuvieron datos positivos, siendo la diferencia en
el 2023 donde hubo un decrecimiento notable. A pesar de la caida su capital permanece
constante, la disminucién de la rentabilidad econdmica viene dado por la poca
produccidn de los activos de la empresa, generando resultados inferiores en el periodo
2023 con relacion a los periodos anteriores. La rentabilidad financiera disminuy6 en
mayor medida por el mayor endeudamiento de la organizacién haciendo ver que los
recursos propios son menores a los recursos por deuda teniendo al grado de propiedad
en 100% en el 2020, en el 2021 fue de 40.37%, para el 2022 fue de 27.16 y en el 2023
disminuy6 a 10.58 (anexo 15), en tanto el endeudamiento partié de 0% en el 2020, a
68% en el 2021, 268% en el 2022 y crecid ain mas en el 2023 llegando a 845% (anexo
15). Indicando que la empresa Ferrenorte Peri S.A.C. en el ultimo periodo obtuvo
financiamiento por deuda (Préstamos), generando que sus gastos financieros aumenten
en comparacion a periodos anteriores, asimismo teniendo en cuenta la disminucion de

las ventas, hace que la rentabilidad de la empresa disminuya.
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De acuerdo al primer objetivo especifico: Analizar la rentabilidad econdémica
en la ferreteria Ferrenorte Perl S.A.C. en los periodos 2020 — 2023, se muestra los
resultados a continuacion.

Figura 2
Margen bruto de la ferreteria Ferrenorte Per S.A.C. periodos 2020 — 2023

18.09%
11.00%
6.00%
1.00%
2020 2021 2022 &3
-4.00% -2.74%

En lafigura 2, se muestra que en el periodo 2020 el margen bruto fue de 18.09%,
disminuyendo para el periodo 2021 a 10.50%, en el periodo 2022 fue de 14.99% y en
el periodo 2023 disminuy6 notablemente a menos 2.74%. Mostrando una variabilidad
entre los cuatro periodos evaluados de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C., asimismo
se observa que la disminucion entre el 2020 y 2023 fue de 20.83%, la disminucion se
le atribuye a la baja en el ultimo periodo (2023) de los componentes del margen bruto,
compuesto por la utilidad bruta (figura 3) y las ventas (figura 4). Ante la caida de las
ventas del ultimo periodo la utilidad bruta decayo, asi también el costo de ventas no
disminuyo en la misma medida que las ventas, haciendo que ese costo disminuya la

utilidad bruta.
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Figura 3
Utilidad Bruta de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023
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En la figura 3, se muestra la utilidad bruta que en el periodo 2020 fue de S/
14,316, en el afio 2021 fue de S/ 38,769, par el afio 2022 creci6 a S/ 166,773 y para el
afio 2023 decay0 a S/ -15,837. Teniendo del afio 2020 al afio 2021 un crecimiento en
63%, para el afio 2022 el crecimiento fue de 77%, sin embargo, para el 2023 decayo en
153%. Esta disminucion producida en el 2023 es producto de las ventas bajas, que en
los periodos anteriores tuvo un crecimiento sostenido.

Figura 4
Ventas de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023
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En la figura 4, se muestra las ventas de la ferreteria Ferrenorte Perd SAC que
en el afio 2020 fue de S/ 79,138, para el afio 2021 creci6 en 466% pasando a S/ 369,138
con respecto al 2020, en el afio 2022 su crecimiento fue de 201% llegando a S/
17112,526, sin embargo, para el afio 2023 la disminucion fue en -48% alcanzando una
cantidad de S/ 577,615. Asimismo, se noto que el costo de ventas no disminuyo en la
misma medida, ya que del 2020 al periodo 2021 crecid en 20%, para el 2022 crecid en
35% y para el 2023 decayd en 49%.

Figura 5
Margen operativo de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C. periodos 2020 — 2023
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En la figura 5, se muestra que en el periodo 2020 el margen operativo fue de
18.06%, disminuyendo para el periodo 2021 a 6.71%, en el periodo 2022 fue de 9.98%
y para el periodo 2023 fue de menos 11.82%. Mostrando una variabilidad muy
importante durante los cuatro periodos evaluados de la ferreteria Ferrenorte Per(
S.A.C., donde se puede observar que la diminucion fue de 29.92% en los periodos del
2022 al 2023. La disminucién notoria en el periodo 2023 se debié a que las ventas
(figura 4) decayeron considerablemente, donde del 2020 al 2021 se tuvo un crecimiento

de 21%, el crecimiento del 2021 al 2022 fue de 33% y para el 2023 con respecto al
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2022 tuvo disminucion de 52%, del mismo modo el componente utilidad operativa se

describe la figura 6, disminuyo0 en el afio 2023 en relacion del 2022. También se tiene
en cuenta que los gastos operacionales y de ventas se mantuvieron constantes en los
tres primeros periodos y disminuyeron en el Gltimo periodo, notandose que su impacto
en la utilidad operativa no es muy influyente. La empresa ferretera depende en su
totalidad de su actividad operativa, por lo tanto, al presentarse situaciones como lluvias,
imposibilita a empresa mantener el ritmo de ventas, logrando vender menos, causando
que no se llegue a cumplir con las obligaciones contraidas. Al decrecer las ventas se
genero una inestabilidad en el margen operativo en el Gltimo periodo 2023.

Figura 6
Utilidad operativa de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C. periodos 2020 — 2023
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En la figura 6, se muestra la utilidad operativa de la ferreteria Ferrenorte Per(
S.A.C. para el afio 2020 fue de S/ 14,295, para el afio 2021 se situé en S/ 24,777
teniendo un crecimiento de 73%, para el afio 2022 el crecimiento fue de 348% llegando
a S/ 111,018, sin embargo no se sostuvo en el afio 2023 que se redujo a S/ -68,271 con

un porcentaje de decrecimiento con respecto al 2022 de 161%.
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Figura7
Margen neto de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023
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En la figura 7, se muestra que en el periodo 2020 el margen neto fue de 17.15%,
disminuyendo para el periodo 2021 a 4.04%, en el periodo 2022 fue de 5.88% y para el
periodo 2023 fue negativo con menos 20.92%. Mostrando una variabilidad entre los
tres periodos evaluados de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C., la disminucion entre el
periodo 2020 y el 2023 fue de 38.07%, el componente ventas (figura 4) del 2020 al
2021 tuvo un crecimiento de 21%, el crecimiento del 2021 al 2022 fue de 33% Yy para
el 2023 con respecto al 2022 tuvo disminucion de 52%, por su parte el componente
utilidad neta (figura 8) hace notorio el aumento de los gastos financieros que se situo
con un indicador de crecimiento de 226% en el 2023, haciendo que la utilidad neta sea
menor. Como se ha podido observar en los resultados el grado de endeudamiento ha
sido un punto muy influyente dentro de la rentabilidad, en este caso del margen neto se
puede observar que los gastos financieros han crecido a la par del endeudamiento,
causando que las ganancias sean menores. Los gastos presentados en la empresa
Ferrenorte Peru S.A.C. en el afio 2023 aumentaron con relacion al 2022, acompariado

de la disminucidn de los ingresos, la diminucion del margen neto fue mas notorio.
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Figura 8
Utilidad neta de la ferreteria Ferrenorte Per S.A.C. periodos 2020 — 2023
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En la figura 8, se muestra que la utilidad neta de la ferreteria Ferrenorte Per(
S.A.C., en el afio 2020 fue de S/ 13,569, para el afio 2021 tuvo un ligero crecimiento
situandose en S/ 14,907, para el afio 2022 el crecimiento fue mayor pasando a S/ 65,
407 y para el 2023 se produjo un decrecimiento llegando a S/ - 120,813. La variacion
del afio 2020 al término del periodo 2021 tuvo crecimiento de 9%, para el afio 2022
crecio en 77% no manteniéndose ese crecimiento ya que para el afio 2023 decay0 en
154% respecto al periodo 2022, tomando en cuenta el aumento de los gastos que

disminuyen en gran medida la utilidad neta.
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Figura 9
Rendimiento sobre los activos (ROA) de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C. periodos
2020 — 2023
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En la figura 9, se muestra que el rendimiento de los activos fue de 19.24%,
mientras que en el periodo 2021 fue de 15.81%, para el 2022 fue de 18.62% y en el
periodo 2023 el indicador decrecié a menos 17.56%. Mostrando que en el periodo 2023
el rendimiento de los activos fue menor con una disminucion de 36.08% en relacion al
2020. Se considera que mientras el ROA aumente en cada periodo la empresa va por
buen camino, ya que la inversion se realiza con la finalidad de poder generar beneficios
a partir de ellos, en este caso se observa que en los tres primeros periodo el crecimiento
fue sostenido, sin embargo, para el afio 2023 decayd en gran consideracion, el
componente utilidad operativa (figura 6) en el 2021 creci6 en 42% con respecto al 2020,
en el 2022 fue de 78% de crecimiento y en el 2023 decayd en 263%, asimismo el
componente activo total se muestra en la figura 10, analizando su impacto dentro del
Rendimiento sobre los activos (ROA). Asi también se puede sefialar como factor
importante a la disminucién del activo total a las cuentas por cobrar que del afio 2022

al afio 2023 que decrecid en 2020%.
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Figura 10
Activo total de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C. periodos 2020 — 2023
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La figura 10, muestra al activo total de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. en
S/ 74,295 en el 2020, para el afio 2021 se situd en S/ 156,762, en el afio 2022 tuvo un
crecimiento muy grande llegando a S/ 596,317 y para el afio 2023 decreci6 a S/ 388,777.
Los activos totales del periodo 2020 a 2021 tuvieron un crecimiento de 53%, de 2021
a 2022 tuvo un crecimiento de 74%, mientras que el 2023 el decrecimiento fue de 173%.
Siguiendo la misma tendencia de que el afio 2023 disminuyé considerablemente los

ingresos de la ferreteria.
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Figura 11
Rentabilidad econdmica de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. periodos 2020 —
2023

20.0% -
RN 14.7%

19.2% S 12.7% ’

10.0% AN
0.0% e
2020 2021 2022 2023

-10.0%
-20.0%
-30.0% -31.1%
-40.0%

En la figura 11, muestra que para el periodo 2020 la rentabilidad econdémica de
la empresa Ferrenorte Per(l S.A.C. tuvo un indicador de 19.2%, para el periodo 2021
fue de 12.7%, en el periodo 2022 fue de 14.7% y para el periodo 2023 decay0 a -31.1%.
Mostrando al periodo 2020 con el indice mas alto 19.2% y una caida de 50.3% al fin
del periodo 2023. La empresa Ferrenorte Peri S.A.C. denota que su gestion de sus
actividades operativas no ha sido muy buena, ocasionando que su rentabilidad
econdmica sea inferior a la del afio 2022, asi también es importante recalcar que la
disminucion de la rentabilidad econdmica es producto de que le componente activo total
(figura 10) en el periodo de 2020 a 2021 tuvo un crecimiento de 53%, de 2021 a 2022
tuvo un crecimiento de 74%, mientras que para el 2023 tuvo un decrecimiento de 173%,
por otro lado el componente resultados del ejercicio antes de intereses e impuestos
(figura 12), muestra el decrecimiento considerable al término del periodo 2023.
Pudiendo cuestionar sus estrategias o plan de accion donde se planificé el afio 2023 por

parte de los directivos de la empresa. La rentabilidad econdémica va midiendo la
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capacidad para generar ingresos con las actividades diarias que son el fin principal de
la empresa, asimismo se observé que para generar beneficios econdmicos una buena
gestion empresarial es indispensable.

Figura 12

Resultado del ejercicio antes de intereses e impuestos de la ferreteria Ferrenorte
Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023
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La figura 12, muestra los resultados del ejercicio antes de intereses e impuestos
de la ferreteria Ferrenorte Per S.A.C. en el afio 2020 se situd en S/ 14,295, para el afio
2021 creci6 a S/ 19,911, para el afio 2022 el crecimiento fue mayor al del 2021 llegando
a S/ 87,828 y al termino del 2023 se situo en S/ -120,813 mostrando un decrecimiento
considerable, que afecta la rentabilidad econdémica. La variacion del afio 2020 al 2021
fue de 28% de crecimiento, para el afio 2022 el crecimiento fue de 77%, sin embargo,

para el afio 2023 paso a decrecer en 173% con respecto al 2022.
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De acuerdo al segundo objetivo especifico: Analizar la rentabilidad financiera
en la ferreteria Ferrenorte Per S.A.C. en los periodos 2020 — 2023.

Figura 13
Rendimiento sobre el capital (ROE) de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos
2020 — 2023
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En la figura 13, se muestra que el rendimiento del capital para el periodo 2020
fue de 18.26%, disminuyendo a 15.95% en el periodo 2021, para el periodo 2022 fue
de 40.39% y disminuy6 a menos 293.75% en el 2023. Mostrando un gran decrecimiento
entre el periodo 2022 al 2023 con un indicador del 334.14%, como consecuencia de la
disminucion del componente utilidad neta (figura 8) que el afio 2021 con relacion al
2020 tuvo crecimiento de 9%, para el afio 2022 crecié en 77% no manteniéndose ese
crecimiento ya que para el afio 2023 decay6 en 154% respecto al periodo 2022. Del
mismo modo, el componente patrimonio (figura 14) muestra decrecimiento en el afio
2023 haciendo ver que al disminuir 0 no permanecer constantes los ingresos, se genera
un desbalance en la cantidad patrimonial, considerando también los gastos financieros
que aumentaron y ayudaron de manera negativa para la determinacion de la utilidad

neta, valor considerado en el calculo del ROE.
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Figura 14

Patrimonio de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023
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La figura 14, muestra el patrimonio con el que cuenta la empresa Ferrenorte
Per S.A.C. que en el afio 2020 fue de S/ 74,295 incluyendo tanto el capital inicial y la
utilidad neta del ejercicio, para el afio 2021 tuvo un crecimiento llegando a S/ 93,480,
para el afio 2022 el crecimiento fue muy considerable llegando a S/ 161,940, sin
embargo, en el 2023 decrecié a S/ 41,128. La variacién que sufrié al afio 2021 con
relacion al 2020 fue de un crecimiento en 21%, el afio 2022 tuvo un crecimiento de
42%, sin embargo, en el 2023 decayd en 294% respecto al 2022. Siendo considerable
la disminucion teniendo como parte de la influencia a la utilidad que se reduccion en el

2023 donde se obtuvo pérdida del ejercicio.
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Figura 15
Rendimiento sobre la inversion (ROI) de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C.
periodos 2020 — 2023
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En la figura 15, se muestra que el rendimiento de la inversion en la empresa
Ferrenorte Pert S.A.C. para el periodo 2020 fue de 18.26%, para el periodo 2021 fue
de 9.51%, el indice fue de 10.97% para el periodo 2022 y en el 2023 el indicador
descendié a menos 31.08%. Mostrando una considerable disminucion del periodo 2020
al periodo 2023 de 49.34%. Se atribuye que tal disminucién es producto de la
disminucion del componente activo total (figura 10) que del periodo 2020 a 2021 tuvo
un crecimiento de 53%, de 2021 a 2022 tuvo un crecimiento de 74%, mientras que el
2023 el decrecimiento fue de 173%. Asi también el componente utilidad neta (figura
8) en el afio 2021 con relacién al 2020 tuvo crecimiento de 9%, para el afio 2022 crecio
en 77% no manteniéndose ese crecimiento ya que para el afio 2023 decay6 en 154%
respecto al periodo 2022. De los resultados encontrados también se entiende que, si los
activos disminuyen y no son capaces de generar ingresos, la utilidad neta también se ve
afectada, por la disminucion en las ventas, reduccion menos importante en el costo de
ventas con respecto a las ventas y el aumento de los gastos con mayor incidencia en los

gastos financieros en el periodo 2023. Por otro lado, se menciona a la falta de control
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para poder observar las falencias y asi corregirlas a tiempo evitando el riesgo de que las
perdidas sean cuantiosas, tanto econdémicas y financieras.

Figura 16
Rendimiento del Capital empleado (ROCE)de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C.
periodos 2020 — 2023
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En lafigura 16, se muestra que el rendimiento del capital empleado en el periodo
2020 fue de 23.82%, ascendiendo a 30.63% en el periodo 2021, para el periodo 2022
fue de 106.67% y en el periodo 2023 descendid considerablemente a menos 70.03%.
Mostrando un gran crecimiento entre el periodo 2020 al 2022 con un indicador del
82.85%, a pesar del gran crecimiento en el periodo 2023 el decrecimiento fue de
176.7% con relacion al periodo 2022. Se sefiala como principal causal, al decrecimiento
de la utilidad operativa (figura 6) que el 2021 creci6 en 42% con respecto al 2020, en
el 2022 fue de 78% de crecimiento y en el 2023 decay6 en 263%, asimismo se tuvo la
inestabilidad del pasivo (figura 17) que muestra claramente la decadencia en 2023. Sin
embargo, el capital se mantuvo constante sin variaciones siendo los S/ 60,000.00
iniciales. Los resultados analizados dan a conocer que si Se contrae una deuda y
aumenta la cantidad del pasivo, es necesarios que sea respaldada con un capital mayor

aladeuda, en el caso estudiado se observa que la deuda es un poco mayor que dos veces
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el capital, lo cual genera un sobreendeudamiento en la empresa, causando que los costos
financieros de la deuda crezcan a un nivel que es imposible cubrir, por el momento en
el que se encuentra la empresa con la disminucién de sus ventas y utilidades.

Figura 17

Pasivo corriente de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C. periodos 2020 — 2023
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La figura 17, muestra que el pasivo corriente en la ferreteria Ferrenorte Peru
S.A.C. enel 2021 fue de S/ 20,886, para el afio 2022 crecio a 44,488 y decrecio para el
afio 2023 a S/ 37,905. La variacion que se presento en del 2020 al 2021 fue de 100%,
para el afio 2022 en crecimiento fue de 113% y para el afio 2023 disminuyo solamente
en 15%. Dando a conocer que el pasivo no disminuyé a la par de los ingresos, haciendo

disminuir la rentabilidad que se pueda tener en la empresa ferretera.
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Figura 18
Capital empleado de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023
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En la figura 18, se muestra que el capital empleado de la ferreteria Ferrenorte
Pert S.A.C. se mantuvo constante desde su constitucion en el 2020, teniendo como
respaldo los S/ 60,000 de capital inicial, haciendo que la entidad al contraer deuda no
tenga un respaldo con su capital, lo cudl hace ver que la ferreteria pudo haber
capitalizado sus utilidades de los afios 2020, 2021 y 2022 para poder afrontar de mejor
manera la pérdida que sufrio en el 2023.

Figura 19 Rentabilidad financiera de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos
2020 — 2023
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En la figura 19, se muestra que para el periodo 2020 la rentabilidad financiera
de la empresa Ferrenorte Perd S.A.C. tuvo un indicador de 22.61%, para el periodo
2021 fue de 24.85%, en el periodo 2022 fue de 109.01% Yy para el 2023 decrecio a
menos 201.35%. Mostrandose al periodo 2022 con el indice mas alto de 109.01%, con
decrecimiento de la rentabilidad financiera de 310.36% para el periodo 2023. El
decrecimiento de la rentabilidad financiera se asocia a que el componente resultado
neto del ejercicio (figura 8) en el afio 2021 tuvo un crecimiento del 9% respecto al afio
2020, el crecimiento en el 2022 fue de 77%, decayendo significativamente en el 2023
en 154%. Por otro lado, el componente fondos propios se mantuvo contante en S/
60,000.00, en la rentabilidad financiera de la empresa Ferrenorte se evidencia que
Unicamente depende de su capital para generar beneficios, a pesar de conocerse ello no
se ha buscado aumentar el capital que respalde las distintas operaciones, entre ellas,
aumento de endeudamiento, disminucion de ventas que ha hecho que en el afio 2023
han disminuido los ingresos y aumentado los gastos, disminuyendo las utilidades con
lo cual la rentabilidad también decay0. Por los resultados obtenidos también se observa
que la empresa no cuenta con un plan de inversion a corto o largo plazo, que le genere
mayores ingresos y no solo depender de sus actividades operativas, con los cuales pueda
ser una empresa lider en el mercado ferretero en la provincia de Chota, cumpliendo sus

objetivos y metas a las que aspira.
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4.2. Discusion de resultados

De acuerdo al objetivo general de la presente investigacion, se analizé la
rentabilidad de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. en los periodos 2020 — 2023, para
su determinacion se utilizo las distintas formulas de ratios financieros, se determino la
rentabilidad econémica en indicadores de 19.2% en el 2020, para el 2021 el indicador
tuvo un porcentaje de 12.7%, en el 2022 este indicador fue de 14.7% y para el periodo
2023 decrecié a menos 31.1%, con respecto a la rentabilidad financiera se determin6
que durante los periodos analizados los indicadores se ubicaron en 22.61% en el 2020,
24.85% para el periodo 2021, en el periodo 2022 se ubico en 109.01% y al término del
periodo 2023 el indicador fue negativo en menos 201.35%. Los resultados muestran
relacion con los resultados obtenidos por Castro (2022), en su investigacion indica que
la rentabilidad econdémica también disminuy6 de 18.39% en el 2019 a 13.26% en el
2020. Asi también Juarez y Vasquez (2022) muestran decrecimiento de la rentabilidad
economica de menos 1% en el 2021 a -2.2% en el 2022, la rentabilidad financiera
decay6 a menos 3.3% en el 2021 a -10.5% en el 2022. Del mismo modo, Mayta y
Rodriguez (2022) en su investigacién realizada denota que la rentabilidad econdémica
de la empresa ferretera estudiada, descendid de 11% en el 2018 a 9% en el 2019 y para
el 2020 fue de 3.91%. Por otro lado, en su investigacion también muestran que la
rentabilidad financiera decayé en los periodos que se estudid, ya que para el periodo
2018 fue de 0.13% Yy para el periodo 2021 este indicador tuvo un indice de 0.07%.

Por la tanto, de acuerdo a lo determinado y tomando como referencia los
distintos autores citados, se conoce que la rentabilidad econdmica esta relacionado a la
parte operativa de las ferreterias, si decaen sus ventas, la rentabilidad econémica
también disminuye, mientras si las ventas aumentan estas también veran un

crecimiento, todo ello dependiendo del costo de ventas que supone la parte importante
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del giro del negocio, asimismo los activos son parte importante que genera la
rentabilidad economica, pues evaluando sus rendimientos se podra corregir las falencias
de tal manera aumentar sus productividad generando mayores beneficios. En relacion
a la rentabilidad financiera estd mucho mas ligada al capital y la inversion realizada,
sin embargo, no siempre un mayor capital y/o inversion generard mayores ingresos,
puesto que también requiere de un analisis de la situacion en la que se encuentra la
empresa y un manejo adecuado de los recursos con el fin de que sean los mas
productivos posibles, para que la entidad sea rentable y sostenible en el tiempo. Por
ello, es necesario que se tenga un buen respaldo de capital para poder asumir sus
obligaciones sin tener ningan inconveniente, ni financiero ni legal.

Con respecto al objetivo especifico 1 de la presente investigacion, se determino
la rentabilidad econdmica de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. en los periodos 2020
—2023. Se pudo determinar la rentabilidad econdmica comprendiendo el margen bruto,
margen operativo, margen neto y rendimiento sobre los activos. Para el margen bruto
se determind indicadores de 18.09% en el 2020, 10.50% en el 2021, 14.99% en el 2022
y en el periodo 2023 fue de menos 2.74%, asimismo para el margen operativo se
determind indicadores de 18.06% en el 2020, 6.71% en el 2021, para el 2022 fue de
9.98% Yy en el 2023 el indicador fue de menos 11.82%, en relacion al margen neto los
indicadores en el periodo 2020 fue de 17.15%, en el 2021 fue de 4.04%, para el 2022
fue de 5.88% y en el periodo 2023 fue de menos 20.92%, para el rendimiento sobre los
activos los indicadores determinaron indices de 19.24% en el 2020, 15.81% para el
2021, en el 2022 fue de 18.62% y en el 2023 fue de menos 17.56%. Los resultados son
contrastables con Lopez y Sanchez (2022) que en su investigacion también muestran
que la rentabilidad econémica es influida por el manejo de ventas, ya que sefiala que

tener un buen control de inventarios servira para poder determinar de manera efectiva
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el margen bruto, asimismo acusa que la falta de control genera cancelacion de ventas
disminuyendo el margen bruto. Por otro lado, Floreano (2023) muestra resultados
similares donde el margen bruto disminuye de 48% a 45%, asimismo, muestra que el
margen operacional tuvo un decrecimiento de 16% a 11%, el margen neto decayo de
10% a 7% en los periodos que se estudid, del mismo modo se conocidé que el
rendimiento de los activos decrecié de 38% a 27%. Guaman y Vera (2023) dan a
conocer al margen bruto en 31%, el margen neto en 26%. Guerrero (2023) muestra
resultados del margen neto que en el 2018 tuvo indicador de 2.71% disminuyendo a
1.24% en el 2021. También se pudo contrastar con lo estudiado por Vargas (2023) que
da a conocer el decrecimiento del margen neto de 5.29% en el 2020 a 1.94% en el 2021.
Castro (2022) muestra los datos del margen bruto donde el 2019 el indicador fue de
6.40% Yy decayo al 2020 a 6.07%, asimismo el margen neto decayé de 5.65% a 5.46%.
Por ultimo, Mayta y Rodriguez (2022) muestran que la rentabilidad econémica en el
2018 fue de 11%, para el afio 2019 fue de 9%, en el 2020 tuvo un indice de 3.91% y en
el afio 2021 fue de 4.13%.

Una buena administracion operacional de la empresa ferretera permitira obtener
buena rentabilidad econémica, para que ello suceda se tiene que tener orden en las
mercaderias, asi como también control sobre ellas y sobre el capital humano, de tal
forma encaminar los procesos de forma adecuada, para cumplir metas y objetivos de la
empresa.

Con respecto al objetivo especifico 2 de la presente investigacion, se determin6
la rentabilidad financiera de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023,
que comprende los indicadores de rendimiento sobre el capital, rendimiento sobre la
inversion y rendimiento del capital empleado. Para el periodo 2020 el rendimiento sobre

el capital fue determinado en 18.26%, el 2021 fue determinado en 15.95%, para el afio

<<Huaman Colunche, Franklin Fernando>> Pag. 59



2022 fue determinado en 40.39% y para el periodo 2023 fue de menos 293.75%,

respecto al rendimiento sobre la inversion se determind indicadores de 18.26% en el
2020, en el 2021 fue de 9.51%, para el 2022 fue de 10.97% y en el periodo 2023 fue de
menos 293.75%. Los resultados se contrastan con Floreano (2022) quien determiné que
la rentabilidad financiera es percibida en mayor parte en nivel bajo correspondiendo al
75%, sefialando a la falta de estrategias financieras como causal de la baja rentabilidad
financiera, esto también se ve reflejado en la disminucion del rendimiento de capital
que paso de 42% a 26%, disminuyendo en 12% durante los periodos estudiados.
Guaman y Vera (2023) muestran el resultado del rendimiento sobre la inversion
ubicandose con un indicador de 33%. Los resultados también se contrastan con Mejia
(2023) que da a conocer la rentabilidad de los activos en 11%, el rendimiento del capital
en 14%. Por otro lado, Juarez y Vasquez (2023) dieron a conocer la rentabilidad
financiera en menos 33% en el 2021, con un decrecimiento al menos 105% en el 2022.

Para generar rentabilidad financiera es importante que las empresas realicen un
control adecuado, ademas de ello se debe priorizar la evaluacion y gestion de riesgos,
para evitar hacer inversiones que no den resultados, sino por el contrario de hacerlo en
donde se puedan generar ingresos que les dé rentabilidad, para el acceso al
financiamiento es primordial que se evalué la situacién econémica de la empresa, para
no sobre endeudarse y en el caso de no llegar a cubrirlas llegar al extremo de quebrar

la empresa.
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CONCLUSIONES

La rentabilidad de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C., en los periodos
estudiados muestra inestabilidad, con notoriedad en el 2023, que los indices decayeron
considerablemente teniendo en la rentabilidad econdmica con indicador de menos
31.10% vy la rentabilidad financiera en menos 201.35%, se asocia que la diminucion es
causada por la disminucién de las ventas y aumento de la deuda contraida para el Gltimo
periodo, asimismo también se observé la disminucién de los activos y del grado de
propiedad lo que hizo que la empresa aumente su endeudamiento, haciendo que los
gastos financieros también tengan un crecimiento que llevd a las utilidades a un
decrecimiento para el afio 2023. Afectando de manera importante a la liquidez de la
empresa, contando con menos dinero disponible para realizar sus actividades diarias o
seguir incrementando su patrimonio que respalde su endeudamiento e inversion.

La rentabilidad econémica de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C., en el periodo
2020 fue de 19.24%, en el 2021 disminuyo a 12.70%, en el 2022 fue de 14.73% y en el
periodo 2023 fue de menos 31.10% de estos indicadores reflejan que del periodo 2020
al 2022 la rentabilidad econdémica disminuyo en 4.51% Yy para el periodo 2023 el
decrecimiento fue de 45.83%, con los datos mencionados se asumen que la empresa
Ferrenorte Per S.A.C. no tiene una rentabilidad econdmica aceptable, observando que
sus activos no son capaces de generar una buena rentabilidad econémica, que este
acorde al crecimiento de los activos generadores de ingresos, con lo cual se sefiala que
un mayor crecimiento del activo no supone un crecimiento de ingresos, los cuales
mejoran la rentabilidad. Asi también, es necesario mencionar que sus actividades
operacionales 0 ventas decayeron en gran consideracién, no siendo en la misma
cantidad el costo de ventas, lo cual causo que la utilidad operativa sea inferior en el afio

2023, asimismo se atribuye que por deudas se incrementd los gastos financieros en la
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empresa, logrando que la capacidad de afrontar las deudas en un determinado momento
sea menor. Generando un sobreendeudamiento de la entidad ferretera Ferrenorte Peru
S.A.C.

La rentabilidad financiera de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C., en el periodo
2020 fue de 22.61%, en el 2021 fue de 24.85%, en el 2022 fue de 109.01% y en el
periodo 2023 fue de menos 201.35%, como se puede ver los resultados son crecientes
hasta el periodo 2022 con un crecimiento desde el 2020 de 86.4%, sin embargo, en el
2023 se produjo un gran decrecimiento que fue de 310.36%, lo que indica que la
empresa Ferrenorte Pert S.A.C. no tiene una rentabilidad financiera estable, con ello se
afirma que el aumento de los créditos recibidos de las entidades financieras han sobre
endeudado a la empresa, generando que la deuda supere a la inversién de fondos
propios, ya que, el capital se mantiene constante, causando que los ingresos sean
insuficientes para poder cumplir con las obligaciones contraidas, por la disminucion de
las ventas totales, que no fueron previstas en un analisis previo. Del mismo modo se
hace incidencia que la empresa adquirié prestamos por mas del doble de su patrimonio,
no siendo respaldado ante posibles riesgos o caida de sus actividades operativas,
asimismo hay ausencia de una evaluacion de posibles inversiones a realizar que sean
muy rentables para la empresa, de tal modo su capital vaya en aumento y respalde todas

sus operaciones a realizar.
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RECOMENDACIONES

A la empresa se le recomienda que para realizar un analisis mas profundo y
amplio se debe tomar en cuenta a la empresa lider en el sector, con la finalidad de
aplicar las razones financieras, de tal modo que los resultados que se obtengan sirvan
para poder hacer una comparacion, determinando los aspectos clave del rubro, para
asegurar el crecimiento y lograr ser una empresa lider en el mercado local, regional y
nacional, aumentando las ganancias que haran sostenible en el tiempo a la entidad.

Se recomienda al gerente de la empresa realizar una evaluacion de sus activos,
midiendo cuanta eficiencia estan tendiendo, de tal manera identificar las falencia o
fortalezas, para tener una gestién adecuada de los mismos, logrando tener la maxima
rentabilidad que lleve a la empresa a tener un crecimiento constante y sostenible.
También es necesario realizar un analisis de los precios de los productos que se tiene y
actualizar de acuerdo a aumento de los costos del mercado para asi generar mayores
ingresos, logrando mas rentabilidad. Teniendo en cuenta que si los precios estan acorde
al mercado las ventas aumentarian.

Al Gerente de la empresa Ferrenorte Perd S.A.C., que para optar por un
financiamiento se haga un previo analisis de su situacion econémica y financiera, con
ello tener un panorama claro de como va a afrontar sus obligaciones con las entidades
financieras, al hacer tal analisis es necesario hacer un andlisis de los factores externos
que puedan influir dentro de las actividades que realiza la ferreteria, con lo cual se
pueda disminuir los riesgos que pueden existir dentro del mundo ferretero. Asimismo,
se recomienda que puedan implementar estrategias de marketing y publicidad para
aumentar las ventas en una era digital, implementar un manual de procedimientos, que
estén direccionadas a mejorar las actividades operacionales, por otro lado, también se

sugiere que se implemente estrategias de control y monitoreo, con lo cual se tenga
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respuesta inmediata a los riesgos o circunstancias que puedan surgir durante sus
actividades, logrando asi tener rentabilidad aceptable y ser competitivo en el mundo
empresarial.

A las empresas del rubro ferretero, se recomienda que puedan hacer uso de los
ratios financieros, para poder determinar su rentabilidad econdmica y financiera, asi
como también los distintos indicadores que muestran la realidad de la empresa,
permitiéndoles que pueden identificar sus gastos e ingresos de una manera muy clara,
con lo cual planificaran sus estrategias a aplicar para poder obtener una mayor
rentabilidad econdmica y financiera, también evaluando el cumplimiento de sus
objetivos y metas planteadas. Por ello, se resalta la importancia que juega la planeacion
a inicios de cada periodo para que se pueda evaluar a materializarse cada objetivo, de
lo contrario no se podra conocer si se estd creciendo en cuanto a sus ingresos y
rentabilidad.

Se recomienda a los profesionales contables y relacionados con el mundo
empresarial, tener en cuenta la capacitacion y aumento de conocimiento en aspectos
financieros para la evaluacién del crecimiento de las organizaciones, asi también para
poder brindar un andlisis correcto para que se tomen las medidas adecuadas en cada

organizacion, para mejorar su rentabilidad.
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ANEXOS

Anexo 1. Matriz de consistencias

Formulacion Obijetivos Variables, dimensiones e indicadores
. Escala de
Dimensiones Indicadores Items Niveles o rangos
medicion
Objetivo General:
Pregunta general: Utilidad Bruta
Analizar la rentabilidad en la Margen Bruto Margen Bruto = v
¢Cémo es la rentabilidad en la . i entas
; | ferreteria Ferrenorte Peru
ferreteria ~ Ferrenorte  Perl Margen
. ; Utilidad Operativa
S.A.C. en los periodos 2020 — | S-A.C.en los periodos 2020 — Margen Operativo = p
” Operativo Ventas
20237 2023.
Rentabilidad
e o e i li De razén
Preguntas especificas: Objetivos especificos: . _ Utilidad Neta
Economica Margen Neto Margen Neto = Ventas
. - entas
;Como es la rentabilidad Analizar la  rentabilidad
econémica en la ferreteria | econémica en la ferreteria Rendimiento
v Utilidad Operativa
Ferrenorte Perd S.A.C. en los Ferrenorte Per( S.A.C. en los Sobre los = - P
periodos 2020 — 2023? Activo Total
periodos 2020 — 2023. Activos
;,Como es la rentabilidad
¢ Analizar la  rentabilidad
financiera en la ferreteria
Ferrenorte Perd S.A.C. en los | financiera en la ferreteria
periodos 2020 — 2023? Ferrenorte Per( S.A.C. en los
periodos 2020 — 2023.
. Escala de
Dimensiones Indicadores Items Niveles o rangos
medicion
Rentabilidad Rendimiento Utilidad Neta
ROE = —— De razén
Financiera Sobre el Capital Patrimonio
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\eT)
Formulacion Obijetivos Variables, dimensiones e indicadores
Rendimiento
bre ROI Utilidad Neta
sobre la =
Activo Total
inversion

Rendimiento del
capital

empleado

Utilidad Operativa
ROCE = - - -
Capital empleado + Pasivo corriente
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Técnica e instrumento

Estadistico a utilizar

Alcance, tipo y disefio de investigacion

Alcance:
Descriptivo
Tipo:
Bésica o tedrica
Disefio:

No experimental — longitudinal

Poblacién:
Ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C.
Muestra:
Estado de Situacion Financiera y Estado de
Resultados de los afios 2020, 2021, 2022 y 2023,

de la ferreteria Ferrenorte Per(i S.A.C.

Técnica:
Analisis documental
Instrumento:

Ficha de analisis documental

En la presente investigacion el analisis de datos se
realiz6 mediante la aplicacion de la estadistica
descriptiva, puesto que se hizo la interpretacion
de la rentabilidad y sus dimensiones, estas se

interpretaron con indicadores y gréaficos.
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Anexo 2. Evidencia del problema

FERRENORTE PERU S5.A.C.

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE MATERIALES DE
FERRENORTE PERU SAC. CONSTRUCCION Y ARTICULOS DE FERRETERIA EN GENERAL FERRENORTE PERU SAC.

Garantia - Colidod - Conlarsn Gara - Colid - Conflanss.

Informe N° 001 — 2024

Chota, 27 de enero del 2024
Sefiores:
Junta general de Accionistas

Ferrenorte Peri S.A.C.

ASUNTO: Informe del Area Contable

Dando cumplimiento a las labores encomendadas por la junta general de
accionistas, presento el informe del analisis de los documentos relacionados al area
contable, exponiendo lo siguiente:

Que desde el inicio de operaciones de la empresa Ferrenorte Pera S.A.C. en el ailo
2020 a la actualidad afio 2024 no se realizo las evaluaciones que corresponde para
determinar la gestion financiera, gestion economica, analisis de las utilidades, liquidez,
rentabilidad y todos los aspectos que deberia tenerse en cuenta para la toma de decisiones.
Pudiendo ser afectado por la falta de control de inventarios solido, asimismo se podria
generar sobre endeudamiento por la ausencia de capital, que aminorara la rentabilidad.

Se recomienda a la empresa Ferrenorte Pert S.A.C. realizar los analisis
correspondientes que fueron detallados en el parrafo anterior, para tener claridad en el
manejo de operaciones y tomar decisiones a seguir para fortalecer organizacionalmente y

econdmicamente la empresa.

A wessnesetnemmn
endoza Culqui
Bat Piiblico Colegiado
12 -2284
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Anexo 3. Ficha de analisis documental

Dimension Indicador Formula 2020 2021 2022 2023

o Resultado neto del ejercici

g S 22.61% | 24.85% | 109.01% | -201.35%
o

=1

“ i i i1

Z gef:plg;‘lem SODIE | pog . LdadNetn | 3o pcor | 15.95% | 40.39% | -293.75%
k)

Z oo UdadNeta | 1o 96m4 | 9.51% | 1097% | -31.08%
% la inversion Activo Total

E imi tilidad Operativa

g Z;Taﬂzﬁfe:i R0t = Tt s | 23.82% | 30.63% | 106.67% | -70.03%

; Resultado del ejercicio antes de intereses e impuestos

19.24% | 12.70% | 14.73% | -31.08%

o Activo Total

.U

E y B _Utilidad Bruta

S |Margen Bruto wgenBrito=—pt | 18.09% [ 10.50% | 14.99% | -2.74%
g

T Margen Operativo |dorsncporaivo= "I 18 0605 | 6.71% | 9.98% | -11.82%
S MargenNeto | Margenheto =S |17 1500 | 4.04% | 5.88% | -2092%
g

¢

Rendimiento Sobre | . _ Utilidad Operativa

los Activos = ™ Activo Total 19.24% | 15.81% | 18.62% | -17.56%
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Anexo 4. Estado de situacion Financiera periodo 2020

FORMATO 3.1: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - BALANCE GENERAL"

EJERCICIO : 2020

RUC : 20606254416

APELLIDOS Y NOMBRES, DENOMINACION O RAZON SOCIAL : Ferrenorte Pert S.A.C.

DESCRIPCION 2020 DESCRIPCION 2020

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo S/ 13,550 PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros S/ - g;b;to‘:e’:;ng e;];;:itall)c;?rl;:sgzrapoﬁes slsistemnie S/ -

Otras Cuentas Por Cobrar S/ 726 Remuneraciones y Participaciones por Pagar S/ -

Mercaderias S/ 53,044 Cuentas por pagar comerciales - Terceros S/ -

zﬁ;ﬁgﬁ:ﬁ?ﬁgﬁﬁ;};g:ﬂ e alistema S/ 6,975 Otras cuentas por pagar - Diversas S/ -

TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/ 74,295

ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO CORRIENTE S/ =

Propiedad, Planta y Equipo S/ = PASIVO NO CORRIENTE

Intangibles S/ = Obligaciones financieras

Activo Diferido S/ -

Depreciacién acumulada S/ -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/ -
TOTAL PASIVO S/ =
PATRIMONIO NETO

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/ - Capital Emitido S/ 60,000
Otras Reservas de Capital S/ -
Resultados Acumulados S/ -
Resultado del ejercicio S/ 14,295
TOTAL PATRIMONIO NETO S/ 74,295

TOTAL ACTIVO S/ 74,295 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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Anexo 5. Estado de Resultados periodo 2020

ESTADO DE RESULTADOS

Ferrenorte Peri S.A.C
Del 01/08/2020 al 31/12/2020

Expresado en soles

Ventas S/ 79,138

Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidas

Costo de ventas ( 64,822)
UTILIDAD BRUTA S/ 14,316

Gastos de Administracién ( 21)

Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERATIVA

Ingresos Financieros

Otros Ingresos

Pérdida por Medicién de Activos No Financieros al VR

Gastos Financieros

Otros Gastos (Excepto las cuentas 94 y 95)

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO RENTA

88 Impuesto a la Renta

582 Legal
RESULTADO DEL EJERCICIO

Otro resultado integral del afio:

Ganancias por diferencia de cambio en entidades extranjeras

Ganancia de Cobertura de flujo de efectivo

Instrumentos financieros disponibles para la venta

Compra o venta convencional fecha de liquidacion

Impuesto a las ganancias de revaluacion

59 RESULTADO INTEGRAL TOTAL
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Anexo 6. Estado de situacion Financiera periodo 2021

FORMATO 3.1: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - BALANCE GENERAL"

EJERCICIO :2021

RUC : 20606254416

APELLIDOS Y NOMBRES, DENOMINACION O RAZON SOCIAL : Ferrenorte Peri S.A.C.

DESCRIPCION 2021
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo S/ 99,758 | |PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros S/ - zxéebus;cﬁ;dcg;?g:txiones ¥ apostes al sistoma dcpcnstones S/ 489
Otras Cuentas Por Cobrar S/ 5,004 | |Remuneraciones y Participaciones por Pagar S/ 1,907
Inventarios S/ 43,166 | |Cuentas por pagar comerciales - Terceros S/ 18,490
Otras cuentas por pagar - Diversas S/ -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/ 147,928
ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO CORRIENTE S/ 20,886
Propiedad. Planta y Equipo S/ = PASIVO NO CORRIENTE
Intangibles s/ % Obligaciones Financieras S/ 42397
Activo Diferido S/ 8,835
Depreciacion acumulada S/ -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/ 42,397
TOTAL PASIVO S/ 63,283
PATRIMONIO NETO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/ 8835 [Capital Emitido S/ 60,000
Otras Reservas de Capital
Resultados Acumulados S/ 13,569
Resultado del gjercicio S/ 19,911
TOTAL PATRIMONIO NETO S/ 93,480

S/ 156,762 TAL PASIVO Y PATRIMONIO 156,762
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Anexo 7. Estado de Resultados periodo 2021

ESTADO DE RESULTADOS
Ferrenorte Pera S.A.C
Del 01/01/2021 al 31/12/2021
Expresado en soles

DESCRIPCION 2021
Ventas S/ 369,138
Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidas
Costo de ventas 330,369)
Gastos de Administraciéon 75 75 8)
Gastos de Ventas ( 6,734)

UTILIDAD OPERATIVA

Ingresos Financieros
Otros Ingresos
Pérdida por Medicion de Activos No Financieros al VR -
Gastos Financieros (  4,866.070)
Otros Gastos (Excepto las cuentas 94 y 95) -
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO RENTA

88 Impuesto a la Renta ( 5 004)
582 Legal
RESULTADO DEL EJERCICIO 14,907

Ofro resultado integral del aiio:

Ganancias por diferencia de cambio en entidades extranjeras
Ganancia de Cobertura de flujo de efectivo

Instrumentos financieros disponibles para la venta

Compra o venta convencional fecha de liquidacion
Impuesto a las ganancias de revaluacion

59 RESULTADO INTEGRAL TOTAL
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Anexo 8. Estado de situacion Financiera periodo 2022

FORMATO 3.1: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - BALANCE GENERAL"

EJERCICIO  :2022

RUC 120606254416

APELLIDOS Y NOMBRES, DENOMINACION O RAZON SOCIAL : Ferrenorte Perd S.A.C.

o

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo S/ 20,624 PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Cobrar Comerciales s/ 264,398 :ﬁ’sﬁs:’g‘ﬁﬁf‘gi’wm al sistema de s/ 12,003

Otras Cuentas Por Cobrar S/ 8,543 R 1 y Participact por Pagar S/ 3,418

Inventarios S/ 39.697 Cuentas por pagar comerciales - Terceros S/ 28,977
Otras cuentas por pagar - Diversas

TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/ 333,262 TOTAL PASIVO CORRIENTE S/ 44,488

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo S/ 148.879 Obligaciones Financieras S/ 389,889

Intangibles S/ 415

Activo Diferido S/ 114914

Depreciacién acumulada ( 1153)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/ 263,055 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/ 389,889
TOTAL PASIVO S/ 434,377
PATRIMONIO NETO
Capital Emitido S/ 60.000
Otras Reservas de Capital S/ 10,194
Resultados Acumulados S/ 26.339
Resultado del ejercicio S/ 65.407
TOTAL PATRIMONIO NETO S/ 161,940

PATRIMONIO 596,317
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Anexo 9. Estado de Resultados periodo 2022

ESTADO DE RESULTADOS

Ferrenorte Peri S.A.C
Del 01/01/2022 al 31/12/2022

Expresado en soles

DESCRIPCION

Ventas S/ 1,112,526

Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidas

Costo de ventas ( 945,753)
UTILIDAD BRUTA S/ 166,772.89
Gastos de Administracion ( 34.332)
Gastos de Ventas ( 21,423)
UTILIDAD OPERATIVA S/ 111,017.63
Ingresos Financieros -
Otros Ingresos -

Pérdida por Medici6n de Activos No Financieros al VR -

Gastos Financieros ( 23,189.920)

Otros Gastos (Excepto las cuentas 94 y 95)

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES E INMPUESTO RENTA S 87.827.71
88 Impuesto a la Renta ( 12,227)
582 Legal ( 10,194)

RESULTADO DEL EJERCICIO 5 65,407

Otro resultado integral del aiio:

Ganancias por diferencia de cambio en entidades extranjeras

Ganancia de Cobertura de flujo de efectivo

Instrumentos financieros disponibles para la venta

Compra o venta convencional fecha de liquidacion

Impuesto a las ganancias de revaluacion

59 RESULTADO INTEGRAL TOTAL
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Anexo 10. Estado de situacion Financiera periodo 2023

FORMATO 3.1: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - BALANCE GENERAL"

EJERCICIO :2023

RUC 120606254416
APELLIDOS Y NOMBRES, DENOMINACION O RAZON SOCIAL : Ferrenorte Peri S.A.C.
DESCRIPCION 2023 DESCRIPCION 2023

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo S/ 71,148 | [PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros S/ 82,576 ;Il‘r;ebus::dcg;:ug:mcimes ¥apocied il sistenia de pensionés s/ 1872

Otras Cuentas Por Cobrar S/ 4,000 [R 1 y Participaci por Pagar S/ -

Inventarios s/ 30| [Cuentas por pagar comerciales - Terceros S/ 36,033
Otras cuentas por pagar - Diversas S/ -

TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/ 157,755

ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO CORRIENTE S/ 37,905

Propiedad, Planta y Equipo S/ 150,015 | |PASIVONO CORRIENTE

Intangibles S/ 415 | |Obligaciones Financieras S/ 309,743

Activo Diferido S/ 82898

Depreciacién acumulada S/ -2306
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/ 309,743
TOTAL PASIVO S/ 347,649

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/ 231,022 | |Capital Emitido s/ 60,000
Otras Reservas de Capital 10,194.06
Resultados Acumulados S/ 91,747
Resultado del ejercicio S/ -120813
TOTAL PATRIMONIO NETO S/ 41,128
TOTAL PASIV! ATRIMONI S/ 388,777
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Anexo 11. Estado de Resultados periodo 2023

ESTADO DE RESULTADOS

Ferrenorte Pert S A.C
Del 01/01/2023 a1 31/12/2023

Expresado en soles

DESCRIPCION

Ventas 577,615

Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidas

Costo de ventas 593.452)
Gastos de Administracion 27,151)
Gastos de Ventas ( 25,284)
UTILIDAD OPERATIVA ( 68,271)
Ingresos Financieros 1
Otros Ingresos -

Pérdida por Medici6n de Activos No Financieros al VR

Gastos Financieros ( 52,502)

Otros Gastos (Excepto las cuentas 94 y 95) ( 41)

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO RENTA

88 Impuesto a la Renta

582 Legal
RESULTADO DEL EJERCICIO 120,813)
Otro resultado integral del afio:

Ganancias por diferencia de cambio en entidades extranjeras

Ganancia de Cobertura de flujo de efectivo

Instrumentos financieros disponibles para la venta

Compra o venta convencional fecha de liquidacién

Impuesto a las ganancias de revaluacion

59 RESULTADO INTEGRAL TOTAL
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Anexo 12. Carta de Autorizacion

FERRENORTE PERU S.A.C.

VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE MATERIALES DE
FERRENORTE PERU SAC. CONSTRUCCION Y ARTICULOS DE FERRETERIA EN GENERAL FERRENORTE PERU SAC.

Garantia - Colidod - Conlarsn Gara - Colid - Conflanss.

CARTA DE AUTORIZACION

Yo, Ing. Campos Quispe Alex Neiser, Gerente General de la empresa Ferrenorte Peru
S.A.C., identificado con DNI N° 71566401 con domicilio en Av. Todos los Santos N° -
612, del distrito y provincia de Chota, autorizo a: Franklin Fernando Huaman Colunche,
identificado DNI N° 71706019, estudiante de Contabilidad de la Universidad Nacional
Auténoma de Chota, para que pueda realizar su investigacion denominada “Analisis de
la rentabilidad en la ferreteria Ferrenorte Pera S.A.C. periodos 2020 — 2023”,

brindandole la informacion que sea necesario para tal fin.

Chota, 30 de abril del 2024

Gerente General

ALEX N. CAMPOS QUISPE
. DNI: ¢/566¢0]
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Anexo 13. Ratios de liquidez

Liquidez general de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. periodos 2020 — 2023

S/7.49
$/8.00 ST 08men
H

$/6.00

$/4.00 S/4.16
$/2.00

S/-
2021 2022 2023

Prueba acida de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023

S/8.00

S/6.60

S/6.00

S/4.00

S/2.00

S/-

2021 2022 2023
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Liquidez Inmediata de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023

S/8.00
5/6.00 S/4.78
S/4.00
S/2.00
S/-
2021 2022 2023

Capital de trabajo de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023

$/300,000.00 S/288,773.60
S/250,000.00

$/200,000.00

-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

$/150,000.00

-

-
-
-
-
-
-
-
-

S/100,000.00 S/74,294.7

S/127,041.97 $/119,849.18

S/50,000.00

S/-
2020 2021 2022 2023
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Anexo 14. Ratios de Gestion o actividad

Rotacion de inventarios de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023

16.00 VECES

12.00 VECES

8.00 VECES

4.00 VECES

0.00 VECES

15.01 VECES  14.96 VECES
——t

2020 2021 2022 2023

Periodo de inventarios (PPI) de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C. periodos 2020 — 2023

150 DIAS

125 DIAS

100 DIAS

75 DIAS

50 DIAS

25 DIAS

147

0 DIAS

2020 2021 2022 2023
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Rotacion de cuentas por cobrar de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023

10.00 VECES
8.42 VECES
8.00 VECES
6.00 VECES
4.00 VECES
2.00 VECES
0.00 VECES ™ 0.00 VJCES
0.00 VECES ¢
2020 2021 2022 2023

Periodo de cobranza (PPC) de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023

150 DIAS 139 DIAS

125 DIAS

100 DIAS

75 DIAS

50 DIAS

25 DIAS

0 DIAS L <
2020 2021 2022 2023
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Rotacion de cuentas por pagar de la ferreteria Ferrenorte Peru S.A.C. periodos 2020 — 2023

60.00 VECES

50.00 VECES

40.00 VECES

30.00 VECES

20.00 VECES

10.00 VECES

54.15 VECES

4

0.00 VECES

2021

2022 2023

Periodo de pago (PPP) de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023

12 DIAS

10 DIAS

8 DIAS

6 DIAS

4 DIAS

2 DIAS

10 DIAS

0 DIAS

2020

2021

2022 2023
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Rotacion de activos total de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023

4.00 VECES
3.00 VECES
2.35 VECES
2 00 VECES 1.87 VECES
--------------------------- =49 X/ ECES
1.07 VECES
1.00 VECES
0.00 VECES
2020 2021 2022 2023

Rotacion del patrimonio de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023

16.00 VECES

12.00 VECES

8.00 VECES

4.00 VECES

0.00 VECES

14.04 VECES

2021 2022 2023
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Anexo 15. Ratios de endeudamiento o apalancamiento

Razon de endeudamiento total de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023

100.00% 89,42%
80.00%
60.00%
40.00%

20.00%

0.00%
2020 2021 2022 2023

Grado de propiedad de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023

100.00% 100Q0%

80.00%

60.00%

40.00%

20.00%

0.00%
2020 2021 2022 2023
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Endeudamiento patrimonial de la ferreteria Ferrenorte Perd S.A.C. periodos 2020 — 2023

1000%

845%

800%

600%

400%

200%

0%
2020 2021 2022 2023

Cobertura de intereses de la ferreteria Ferrenorte Per( S.A.C. periodos 2020 — 2023

6.00 VECES

4.09 VECES

3.79 VECES

4.00 VECES

2.00 VECES

0.00 VECES

2023

- 2.00 VECES
- 2.30 VECES

- 4.00 VECES
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Multiplicador de capital de la ferreteria Ferrenorte Pert S.A.C. periodos 2020 — 2023

1200%

900%

600%

300%

0%

2020 2021 2022 2023
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